TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi
Ihrace Bilgi Dokiimamdir

Bu ihrac¢ci bilgi dokiimam Sermaye Piyasasi Kurulunea ..../.../2016 tarih ve
verdeviins say1 ile onaylanmistir. Bu ihrage bilgi dokiimani gercevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iliskin ibrac tavam 1.500.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihracq bilgi dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalary, halka arz
yoluyla ihrac edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihragcr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatinm kararlarn
ihrage1 bilgi dokiimami, sermaye piyasast araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrace bilgi dokiimammin ilanindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek i¢in Sermaye Piyasast Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi arac1 notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihrage bilgi dokiimaninm
giincellenmesi gerekmez.

Ihracer bilgi dokiimanimin onaylanmasi, jhrager bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasast araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrace bilgi
dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarma iligkin ihra¢gimin fon
kullanicisindan  yapilan  tahsilatlar1  yatirimeillara  aktarma  yiikiimliiligi, fon
kullameisinin ihraceiya olan édeme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihracerya kars:
temerriidii halinde ihraceinin kira sertifikasma dayanak olusturan varhklar ve haklari
paraya cevirerek yatinmeilara aktarma yiikiimliiliigi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina allnmamsgtir.

Bu ihracer bilgi dokiimam cercevesinde ihrag¢ edilecek kira sertifikalar farkl
ozelliklerde ihra¢ edilecek olup, ihracm halka arz ybntemiyle gerceklestirilmesi
durumunda ilgili ihraca iliskin kosullar, ihracin dzellikleri, ihrag¢ tutari, satig siiresi ve
esaslar1 gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve ozet
aracihgiyla kamuya duyurulacaktir,

Bu ihragci bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakhigumzin, fon kullamcisimin ve halka arzda satisa aracihk edecek
Burgan Yatinm  Menkul DeBerler A.$.nin;  www.tfvarlikkiralama.com.tr,
www.turkivefinans.com.tr ve www.burganyatirim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../.../2016 tarihinde
yayimlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye actk tutulmaktadir.

[zahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltics

ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrager sorumludur. Zararin ihragcidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; ihraca aracihik
eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢omin yomnetim Kkurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglari gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar
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hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrage1 bilgi dokiimani, “diigiiniilmektedir”, “planlianmaktady”, “hedeflenmeltediy”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk i¢ermekte olup, sadece ihraggl
bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktér,
ihrageinin gelecege yonelik agiklamalarin 6ngériilenden ¢ok daha farkli sonuclanmasina yol
acgabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
A.S. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri

Bankacilik Kanunu

5411 sayili Bankacilik Kanunu

BDDK

Bankacilik Diizenieme ve Denetleme Kurumu

Bizim Menkul Degerler/ BMD

Bizim Menkul Degerler A.S.

Borsa / Borsa istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BURGAN veya Araci Kurum

Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.

Gbzde Girisim Gozde Girigsim Sermayesi Yatirin Ortaklif A.S.

FED Federal Reserve System of United States of America
(ABD Merkez Bankas)

Hak Varliklar digindaki her tiirlii hakki ifade eder.

Hazine VK$ Hazine Miistesarlif1 Varhk Kiralama A.S.

IDB Islam Kalkinma Bankasi

11K 2004 sayili icra ve Iflas Kanunu

kame Portfsy Varliklar

Almi, satumu, kiralanmast ve yonetimi Katihm
Bankacilig ilkelerine uygun olan; (i) Sahiplige dayali
kira sertifikasi ihiraglarinda Zapt veya yok olma halinde,
Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye bila bedel
devredilecek wvarhk ve haklar; (i) Yonetim
sozlesmesine dayal fhraglarda, Zapt, yok olma veya
Tiirkiye Finans tarafindan uygun gériilmesi halinde,
Portfdy’e dihil edilerek VK3 lehine ydnetilecek varlik
ve haklar ifade eder.

JPY veya Yen

Japon Yeni

KAP

Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kaynak Kurulus / Fon Kullanicisi

Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.

KGF

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikalar Teblig

ITI-61.1 Sayih Kira Sertifikalart Tebligi

Kira Sertifikasi

[sbu Ihrage: Bilgi Dskiimam kapsaminda ihrag edilecek
olan sahiplige, yonetim sdzlesmesine veya alim- satima
dayah kira sertifikalari ihraggt bilgi dékiimaninin ilgili
bélimlerinde “kira sertifikasi™ veya “kira sertifikalan™
olarak amilacaktir.

KOBI Kiigitk ve Orta Olgekli Isletme
Kurui veya SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MYR Malezya Ringiti

NCB National Commercial Bank

(i)Sahiplige dayal: kira sertifikasi ihraglarinda Tiirkiye
Finans tarafindan VKS$’ye devredilen; ii) Yonetim
sozlesmesme dayali kira sertlf" l\a51 1]1ra
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Varliklari da dahil olmak {izere varlik ve hak havuzunu

ifade eder.
Portfy Varliklar Fe’ggf‘o'y’i'm icerisinde yer alan Varlik ve Haklari ifade
SEP Suudi Thracat Programi
SerPI/SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
TBK 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
THP Tek Diizen Hesap Plam
TKEB Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi
TL Tiirk Liras:
TP Tiirk Parasi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
VKS ,TF VKS veya lhracg TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.
Tiirkiye Finans, TFKB veya Banka Tiirkiye Finans Katilun Bankasi A.3.

Kira sertifikalarini satin alacak bireysel ve kurumsal
yatirimeilar ifade eder.

YP Yabanci Para

Sahiplige ve yonetim stzlegmesine dayali kira sertifikast
ihraglarinda, Portféy’de yer alan varhk ve haklar’in
herhangi birisi {izerinde iiglincii kisiler tarafindan hak
Zapt iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda, PortfGy’deki
varlik ve haklar’in miilkiyetinin iclincii kisilere gecmesi
veya varlik ve haklar {izerinde takyidat olusmasi
durumunu ifade eder.

Yatirumcilar

1. BORSA GORUSU
Borsa [stanbul A.S’nin 28.09.2015 tarih ve BIAS-4-9261 say1h yazisinda;

“Borsamiz Genel Miidirliigintin 28/09/2015 tarihli onayt ile, Sirkel tarafindan
1.500.000.000 TL ye kadar, bir yirk siire icerisinde halka arz yoluyla veya halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirnneilara ihrag edilecek kira sertifikalarindan,

i. Halka arz edilecek olan kismuun kira sertifikalarvun  Borsamizda iglem
gdrmesine iliskin 401 Sayui Borsamiz Genelgeli (Genelge) 'nin 6/c maddesi
geregince, ihracin tiimiintin halka arz yoluyla satisa sunulmus olmas: sartinin
saglanmasi ve satis sonuglarvun Borsaniza wlagtirilmas: kaydiyla Borsa kotuna
alimarak Borsa Genel Miidiirliigiiniin veya yetkilendirecegi makanin onayt ile
KAP'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci iy guniinden itibaren Borglanma

w3

Araglart Piyasast Kesin Alim Satvm Pazari 'nda islem gérmeye baslayabilece,

ii.  Kamunun aydmlatimast amaciyla Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. ve TF
Varitk Kiralama A.S. arasmda varliklarin devir ve kiralanmasina iliskin

imzalanacak sozlesmenin halka arz izahnamesi ekinde yer almasi,

ii.  “Halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara ihrag edilecek fiswnn ise kira
sertifikalarinin Borsamizda islem gormesine iligkin 401 sayil1 Borsanuz Genelgesi
gergevesinde, sat:; Sonuglarmm Bor samiza ulagnrzlmass kaydzyla kot a’z 1 Paza;
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onayt ile KAP'ta yapiacak dwywuruyu izleyen ikinci iy giiniinden itibaren
Borclanma Araglari Piyasast 'nda nitelikli yatirimedar arasinda islem gormeye
baslayabilecegi,”

iv.  Ayrica, izahnamede yer alacak Borsamiz goriisiinde, “Isbu Borsa Goriisii, Borsa
Istanbul A.S. 'nin verecegi onaya doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik
olusturmamak sartiyla, sadece SPK’'win goriis talebine cevap vermek amaciyla
stmrl olmak sizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir. Isbu
Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayandarak alimacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmaktadir. ”ifadesinin yer almasi

]

hususlarv bilgilerinize arz ederiz.”

ifadeleri yer almaktadir.

II. DANISMAN GORUSU

Tiirkiye Finans’in Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’den alnus oldugu 27.03.2014 ve 21.07.2015
tarihli goriislere goére, gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraclarimin katihm bankaciligt
prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. Ilgili icazet belgeleri ihrager bilgi dokiiman
ekinde bulunmaktadir.

IIL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

BDDK’nm 15.07.2015 tarih ve 43890421-101.02.01[94-2]-E.10792 sayill yazisinda;
“Bankamzmn (Tirkive Finans Katilim Bankasi A.S.) fon kullamcisi olarak yer alacagi , TF
Varlik Kiralama A.S. tarafindan 1.500.000.000 TL 'ye kadar gerceklestirilmesi planlanan kira
sertifikast ihracimn Bankamz mali biinyesi agisindan sakinca dogurabilecegine yonelik veya
5411 sayis: Bankacilik Kanunu hiikiimlerine aykirilik yoniinde bir tespit bulunmamaktadmr.”

ifadesi yer almaktadir.

1. THRACCI BILGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu ihracgi
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihrage: bilgi dokiimanminda bu bilgilerin anlammm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul dzenin gésterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi ]
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. S“"“‘I“{'l‘;gfd“g“
20/09/2016 '
THRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI

BURGAN YATR
M.aslak :




fhracer

TF VARLIK KIRALAMA A.S. SOf"!ﬁ': n?ldugu
1S1m.:
20/09/2016
IHRACCI BILGI
DOKIUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
20/09/2046

Sorumlu Oldugu
Kisim;

IHRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI

ra

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak basdenetginin
ads soyada:

01.01.2016-31.12.2016 donemi igin:

Tiearet Unvant: Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci
! : Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiylikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetci: Fatma Ebru YUCEL (01.01.2016 - 31.12.2016)

Adresi:

01.01.2014 — 31.12.2014 dénemi ile 01.01.2015 — 31.12.2015 donemleri i¢in

. Akis Bagimsiz Denetim ve Sebersf muhasebeci Mali
Ticaret Unvan: -
Miisavirlik A.S.

BURGANNATIRIMIMENKUR DEGERLFRA S,
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Kavacik Riizgarli Bahge Mah. Kavak Sok. No:29

Adresi: Beykoz 34805 Istanbul

Sorumlu Ortak Basdenetci: Alper Giiveng

VKS ve Tirkiye Finans’in finansal tablolart ayni bagimsiz denetim kurulusu ve bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmektedir/incelenmektedir. VKS ve Turkiye Finans’in 01.01.2014 —
31.12.2014 dénemi ile 01.01.2015 —31.12.2015 dénemindeki finansal tablolar1 Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik A.S. tarafindan incelenmistir/denetlenmistir.

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde her iki kurumun finansal tablolarimin denetimi Giliney
Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

2.2 Bagimsiz denetim Kuruluslarimm/sorumlu ortak basdenetcinin gérevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Titrkiye Finans ve VKS’nin finansal tablolannin bagimsiz denetimini gergeklestiren Akis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.’de, Tiirkiye Finans ve VK$
finansal tablolarinin bagimsiz denetiminden sorumlu ortak/basdenetgi 31 Aralik 2013 hesap
dénemine iligkin raporlar igin Erdal Tikmak iken, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2015 dénemleri
icin Alper Giiveng olmustur. Bu degisikligin nedeni Erdal Tikmak’in Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu tarafindan diizenlenen Bagimsiz Denetim
Yoénetmeligi madde 26 hilkmiine goére son yedi yilda beg yil denetimini gerceklestirdigi
islemlerin denetimini {istlenemeyecek olmasidir.

Ayrica 01.01.2016-31.12.2016 dénemi i¢in, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. Tiirkiye Finans ve VKS$’nin finansal tablolarimin incelenmesi ve
denetlenmesini tistlenmistir. Bu degisikligin nedeni ise TTK m. 400 (2) ile Bagimsiz Denetim
Ydnetmeligi m. 26 hiikkmii geregince son 10 yillik dénemde bir denetim kurulugunun 7 yildan
fazla siire bir sirketi denetleyemeyecek olmasidir. Giiney Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin bagimsiz denetim kurulugu olmast ile birlikte sorumliu
ortak bas denetci Fatma Ebru Yiicel olmustur.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER
3.1 Ihraceiya iliskin se¢ilmis finansal bilgiler
TF Varlik Kiralama A.S.’ye iliskin 30 Haziran 2016 simirli bagimsiz denetimden gegmis dzet

bilango ve gelir tablosu verileri, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli bagimsiz denetimden
gecmis dzet bilango ve gelir tablosu verileri asagida yer almaktadir.

Simirh Bagimsiz Bagimisiz Bagimisiz

TF Varlik Kiralama A.S Bilanco Denetimden Denetimden Denetimden
Verileri (TL) Gecmis Gecmis Gecmis
30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014

Diinen Varhklar 605.148.423 450.132.402 226.277.540
Nakit ve Nakit Benzerleri 77.929 50.816 17.483
Ticari Alacaklar 605.050.072 450.050.738 226.198.734
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Pesin Odenmis Giderler - - -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 392 - 24.510
Duran Varliklar 3.726.016.000 | 3.717.938.000 2.880.408.000
iliskili Taraftan Ticari Alacaklar 3.726.016.000| 3.694.138.000 2.848.908.000
gllﬁklll Olmayan Taraftan Ticari - 23.800.000 31.500.000
acaklar
Toplam Varhklar 4.331.164.423 | 4.168.070.402 3.106.685.540
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 605.020.210 450.076.640 226.227.071
Ticari Borglar 29.029 22,900 31.632
Kisa Vadeli Borglanmalar 580.641.723 420.043.046 204.068.973
321111 .Vadell Bc?lc;lalllnalal in Kisa 24.408.350 30.007.602 99117309
adeli Kisimlar
Diger Borglar 10.213 2.833 0.157
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii 895 169 -
Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler 3.726.016.000| 3.717.938.000 2.880.408.000
fliskili taraflara bor¢lanmalar 3.726.016.000 | 3.094.138.000 2.848.908.000
Itiskili olmayan taraflara bor¢lanmalar - 23.800.000 31.500.000
Ozkaynaklar 58.213 55.762 50.469
Odenmis Sermaye 50.000 50.000 50.000
Kardan Aynimig Kisitlanmis Yedekler 289 24 14
Gecmis Yillar Karlan 5473 445 262
Dénem Kari 2.451 5.293 193
Toplam Kaynaklar 4.331.164.423| 4.168.070.402 3.106.685.540
Swurh Bagimsiz | Simirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimisiz
TF Varik Kiralama A.S Denetimde.n Denetimde.n Denetimde.n Denetimdep
Gelir Tablosu Verileri (TL) Geemis Gegmis Gegmis Gegmis
01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2014
30.06.2016 30.06.2015 31.12.2015 31.12.2014
Hasilat 111.630.077 108.672.377 223.946.274 120.612.821
Satiglarin Maliyeti {111.609.131) {108.670.948) (223.947.246) | (120.503.166)
Satistan Iadeler (106.774) - - -
Briit Kar/Zarar (85.828) 1.429 972) 109.655
Genel Yénetim Giderleri (79.557) (85.707) (158.141) {130.874)
Esas Faaliyetlerden Diger 525.196.788 508.612.734 1.106.932.297 643.204.356
Gelirler
Es.as Faaliyetlerden Diger (525.028.057) (508.525.733) (1.106.766.547) | (643.182.771)
Giderler
Esas Faaliyet Kar 3.346 2.723 6.637 360
Vergi Gideri (895) (55%9) (1.344) (173)
Dinem Kar 2.451 2.164 5.293 193
Pay Basina Kazang 0,0490 0,0433 0,1059 0,0039
VES nin 30.06.2016, 31.12.2015,30.06.2015 ve 31.12.2014 dénemine iligkin finansal tablolar: 05.08.2016, 12.02.2016, 06.08.2015 ve

12.02.2015 tavihlerinde KAP 'ta yaymlanarak kamuya dyuralmugtur. (Kaynak:
hitps:Hwww kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/17 1 1-tf-varlik-kiralama-a-s)

3.2 Fon Kullanicisina iliskin secilmig finansal bilgiler

Tiirkiye Finans’a iligkin 30 Haziran 2016, 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli aktif ve
pasif kalemler agagidaki tabloda dzetlenmisgtir.
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Simirlt Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
(bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktif Kalemler
Nakit Degerler Ve Merkez Bankasi 6.801.810 5.372.503 5.156.624
Gergede Uygun Deger Fark: Kar/Zarara 61.610
Yansitilan Finansal Varliklar (Net) 44.249 26.110
Bankalar 394.190 225.369 572.606
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar (Net) 2.193.358 1.897.407 1.870.381
Krediler 26.920.045 27.114.891 23.056.422
Vadeye Kadar Elde Tutulacak 785.025
Yatirimlar (Net) 888.893 568.400
Kiralama islemlerinden Alacaklar 1.671.451 1.782.011 1.340.259
Riskten Korunma Amagh Tiirev 53.183
Finansal Varhkiar 48.627 )
Maddi Duran Varliklar (Net) 013.637 474.724 417.984
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 55.863 54.371 49,165
Vergi Varligi 54.136 83.028 32,456
Satis Amach Elde Tutulan Ve 759
Durdurulan Faaliyetlere 1.732 142
iliskin Duran Varliklar (Net)
Diger Aktifler 661.759 547.771 399.361
Aktif Toplami 40.266.826 38.535.576 33.489.910
Pasif Kalemler
Toplanan Fonlar 22.604.303 22.176.719 19.112.390
Alim Satim Amagh Tiirev Finansal 49221 13354 9.482
Borglar
Alinan Krediier 4.923.894 4.523.282 5.640.097
Para Piyasalarina Borglar 1.267.005 072.544 652.629
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 4.251.207 4.102.988 3.071.863
Muhtelif Borglar 1.107.167 1.018.792 048.357
Diger Yabanci Kaynaklar 1.062.094 821.508 423.768
Riskten Korunma Amach Tirev
Finansal 220.362 284,543 51.547
Borclar
Karsiliklar 430.132 440.280 353.976
Vergi Borcu 56.037 80.452 75.518
Sermaye Benzeri Krediler 729.343 733.023 -
Ozkaynaklar 3.566.061 3.348.091 3.150.283
Odenmis Sermaye 2.600.000 2.600.000 2.600.000
Sermaye Yedekleri 85.916 43910 107,841
Kar Yedekleri 704.309 442,485 108.015
Kéar veya Zarar 175.836 261.696 334.427
Pasif Toplami 40.266.826 38.535.576 33.489.910

Gelir Tablosu

(Bin TL)

Simirh Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Smirh Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Bagimsiz

Bagimsiz
Denetimden




30.06.2016 30.06.2015 31.12.2015 31.12.2014
Kér Pay: Gelirleri 1.524.851 1.333.546 2.779.999 2.172.475
Kér Payi Giderleri 731.087 681.797| (1.375.736)| (1.072.132)
Net Kir Payr Geliri/Gideri 793.764 651.749 1,404,263 1.100.343
Net Ucret Ve Komisyon 72.405 74.804
Gelirleri/Giderleri 142.469 148.597
Ticari Kér/Zarar {Net) 17.182 21.403 21.341 25.657
Diger Faaliyet Gelirleri 215.188 72.305 123.767 171.201
Faaliyet Gelirleri/Giderleri 1.098.539 820.261
Toplami 1.691.840 1.445.798
Kredi Ve Diger Alacaklar Deger {448.932) (267.427)
Diigits Karsilif (551.273) (299.462)
Diger Faaliyet Giderleri (426.797) (408.691) (807.215) (720.802)
Net Faaliyet Kéari/Zarari 222.810 144.143 333.352 425.534
Stirdtiriilen Faalivetler Vergi 222810 144.143
Oncesi K/Z 333.352 425.534
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (46.974) (30.990)
Kargihg: (71.854) {91.107)
Net Dinem Kari/Zaran 175.836 113.153 261.498 334.427
Pay Bagina Kazang 0,0676 0,0435 0,1006 0,1286

Tiirkive Finans wn 30L06.2016, 31.12.2015, 30.06.2015 ve 31.12.2014 donemine iligkin finansal tablolart
05.08.2006, 12022006, 07.08.2015 ve 13.02.2015 tariblerinde KAP'ta yayonlanarak hkaniya  dwyuredmustur.  (Kaynak:
Rtips Shwww. kap.org. tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/2029-nurkive-finans-katilim-bankasi-a-s)

Yatirimel, yatirnin kararim vermeden dnce ihra¢cimin ve fon kullanieisinin finansal
durum ve faaliyet sonuclarmma iliskin ayrmntili bilgilerin yer aldigi isbu ihracge¢1 bilgi
dokiimanimm 13 no’lu béliimiinii de dikkate almahdir.

4. RISK FAKTORLERI

isbu ihracen bilei dokiimani cercevesinde ihraci vapilacak olan kira sertifikalarma
fliskin ihracemmm fon kullanieisindan vapilan tahsilatlarn vatirnmellara aktarma
viikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihraceiva olan ddeme viikiimliiliigii ile fon kullanicisimmin
ithracciya karst temerriidii halinde ihraccamn Kira sertifikasina davanak olusturan
varliklar ve haklar: paraya cevirerek vatirumceilara aktarma yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmams olup, vatirim kararmin, ihraccimin
ve fon Kkullamcisimin  finansal  durumunun_ analiz__edibmesi  suretivle verilmesi
gerekmektedir.

4.1 Ihracemmm Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliikiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS kira sertifikas1 ihraci amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikas: ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61/3 hitkmiine gore; VKS
bu faaliyet diginda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar esas stzlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitilmesi digmnda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar tizerinde esas stzlesmesinde izin verilenler hari¢c olmak iizere
tictincii kisiler lehine hi¢bir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar {izerinde kira sertifikas:
sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VKS$’nin
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dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina d&hil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karan verilemez. VKS, fon kullamcilarindan devralacag: varlik ve haklarla farkl
tertiplerde kira sertifikas: ihra¢ edebilir. Kira sertifikas: sahipleri yalnizca kendi tertiplerine
iliskin varlik ve haklardan elde edilen gelirlerde paylar: oraminda hak sahibidirler. VKS$ nin
ihrager sifatiyla yurt disinda veya yurt iginde ihrag etmis oldugu veya edecegi farkl: tertip kira
sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlamilacak giderler ilgili kira
sertifikasi bazinda VKS’nin muhasebe kayitlarinda ayri ayri izlenir.

VKS Kira Sertifikalari Tebligi’nin 4.1. maddesi kapsaminda, sahiplige dayal kira sertifikalar:
ihraglart disinda, yonetim stzlesmesine veya alim-satima dayal kira sertifikas: ihraglarinda,
ihra¢ neticesinde her hangi bir Varlik veya Hakka sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige
dayali kira sertifikasi ihract digindaki ihra¢larda dayanak Varlik ve Haklar VKS$’nin ve
dolayisiyla Yatwumcilarin teminatim teskil etmeyecektir. Bu ihrager bilgi dékiimam
kapsaminda sahiplie dayali olarak ihra¢ edilecek kira sertifikalarinda ise VK$’nin sahip
olacag: tek varlik ve hak yatirimcilarm vekili sifatiyla devralacag: ihraca esas olan “Portfoy
Varliklary” olacaktir.

VKS’ve, ihraca esas sdzlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VKS’nin Yatirnmeilara yapacagi ddemeler, Tiirkiye Finans’in VKS’ye yapacag:
ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagindan, VKS, Tiirkiye Finans’a iliskin
risklere maruz kalacaktir.

VKS’ye ihraca esas sozlegsmeler gercevesinde Tirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
ddemeler Yatirimeilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Béyle
bir durumda sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda Yatwimeilar igin tek teminat ihraca
dayanak teskil eden Portfoy Varliklari olacaktir. Yukarida agiklandigi iizere, y®netim
sozlesmesine ve ahm satima dayali ihraglarda ise VKS'nin ve dolayisiyla Yatirimeilarin
herhangi bir teminati olmayacaktir. Bu kapsamda VKS, sahiplife dayali kira sertifikas
ihraclarinda ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklarim Tiirkiye Finans disindaki iigiineii
kisilere satarak, Portfdy Varliklarinin satisindan elde edecegi geliri, Yatinmecilara paylar
oraminda dagitacaktir. Bununla birlikte Portfoy Varhklarmin satigindan elde edilen gelir, kira
sertifikalarmin tiimiiniin itfasini ve kalan gelir 6demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir.
Béyle bir durumda bakiye tutar icin VKS$ Tiirkiye Finans’a karst diger hukuki yollara
bagvuracaktir. Ancak sahiplige dayali ihra¢larda ihraca dayanak teskil eden Portfdy Varhklar
disinda VKS’nin herhangi bir ¢nceligi olmadifi i¢in, VK§, Portféy Varliklarinin satisindan
karsilanmayan bakiye tutar igin Tiirkiye Finans’in IIK ve sair mevzuat kapsaminda oncelikli
olmayan diger alacaklilari ile ayni sirada olacaktir.

Keza yonetim sdzlesmesine ve alim-satima dayali kira sertifikas: ihraglarinda Tirkiye
Finans’in temerriidii halinde, VKS’nin dayanak Varlik ve Haklar {izerinde tasarruf yetkisi
bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve Haklar VK$’nin (dolayisiyla Yatirimeilarin) teminatini
teskil etmediginden dolayi, VKS, dayanak Varlik ve Haklar paraya gevirerek Yatimeilar
tazmin edemeyecek, sadece Tirkiye Finans’a karsi gerekli hukuki yollara bagvurabilecekiir.
Béyle bir durumda Yatirimeilar, VK$ Tiirkiye Finans’in IIK ve sair mevzuat kapsaminda
dncelikli olmayan diger alacakhlar ile ayni sirada olacaktir.

Ayrica sahiplige dayal kira sertifikasi ihraglarinda Portféy Varliklarnin tiglineti kisilere satilip

paraya gevrilmesi ve yonetim sdzlesmesine ve alim satima dayali kira sertifikas: ihraglan ile

sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda Portfdy Varliklarinin satisindan karsilanmayan

bakiye tutar igin gerekli hukuki yollara bagvurulmasy zaman alici ve B plabilir. Bunun
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sonuncunda Yatirimcilar anapara ve gelir Odemelerini tam olarak ve zamaninda elde
edemeyebilir.

4.2 Fon Kullanicisinm Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.2.1 Kredi Riski

Kredi riski, kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptifin s6zlesme gereklerine uymayarak,
yikiimiiliigiinil kismen veya tamamen zamanimda yerine getir(e)memesinden olusabilecek
zarar olasilifimi ifade eder.

Tirkive Finans miisterilerinin ve iglem yaptig1 karsi taraflarin Tirkiye ve kiiresel finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tiirkiye
Finans’in aktiflerinin deferini olumsuz yonde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina
iligkin itfa ve karsiliklarda artisa neden olabilecektir,

Tiirkiye Finans’m 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla kullandirmig
bulundugu krediler, bu kredilere iliskin takipteki krediler ve ayrilan karsiliklar asagidaki

tabloda Szetlenmistir.

(Bin TL) 30.06.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Canh Krediler

Kurumsal 9.997.897 8.556.328 7.478.690
Kobi 13.056.776 14,601.573 12.316.318
Tiiketici 5.007.368 5.240.294 4.373.203
Diger - -
Toplam 28.062.041 28.398.195 24.168.211
Takipteki Alacaklar

Kurumsal 477.385 433.392 231.787
Kobi 703.542 736.617 305.276
Tiiketici 67.112 80.834 60.254
Diger - -
Toplam 1.248.039 1.250.843 597.317
Ozel Karsihklar

Kurumsal 298.750 280.397 157.140
Kobi 381.564 413.626 177.625
Tiiketici 38.270 58.113 34.082
Diger

Toplam 718.584 752.136 368.847
Net Krediler

Kurumsal 10.176.532 8.709.323 7.553.337
Kobi 13.378.754 14.924.564 12.443.969
Tiiketici 5.036.210 5.263.015 4.399.375
Diger - -
Toplam* 28.591.496 28.896.902 24.396.681
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*Kredilere kiralama iglemlerinden alacaklar dahildir.

30 Haziran 2016 itibanyla, Tiirkiye Finans’in kredi portfdyiiniin toplam varhiklar i¢erisindeki
payr %71,0°dwr. Tiirkiye Finans’in, 2016 yili ilk yariyl sonu itibariyla donuk kredilerinin
toplam krediler igerisindeki payr %4,26 dr. Ilgili dénemde, donuk krediler igin ayrilan &zel
karsiliklarin donuk kredilere oram %57,6 seviyesindedir.

31 Aralik 2015 itibartyla, Tirkiye Finans'in kredi portféyiiniin toplam varliklar icerisindeki
pay1 %72,8 dir. Tiirkiye Finans’mn, 2015 yilsonu itibariyla donuk kredilerinin toplam krediler
icerisindeki pay1 %4,22 dir. ilgili dsnemde, donuk krediler i¢in ayrilan 6zel kargihklarim donuk
kredilere orant %60,1 seviyesindedir.

Tiirkiye Finans, maruz kaldigi riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi, BDDK’nin
“Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yinetmeligi” uyarinca, aktiflerini ilgili ydnetmelikte belirtilen risk siniflarini dikkate alarak,
kredi riskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamaktadir.

Tirkiye Finans’n 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla konsolide
kredi riskine esas tutar tablosu asagidaki gibidir.

4.2.2 Kur Riski

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasiligim ifade etmektedir.
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Risk Agirhiklar (30.06.2016)
. %35" %50"
(Bin TL} 10 Gayrimenkul Gayrimenkul
0% " 20% Ipotegiyle Ipotegiyle 50% 75% 100% 150% | 200%
Yo . .
Teminatlandiry! | Teminatlandiril
anlar anlar
Toplam 4,153,887 - 2.987.823 3.513.362 5.583.250 6.344.405 7.395.113 15.516.859 201.318
Kredi Risk Agirhiklar (31.12.2015)
Riskine
Esas Tutar | 0% | 10% 20% 50% T5% 100% 150% 200% 250%
{(Bin TL)
7
Teplam 469.35 - 1.685.636 | 11.595448 | 7.096.894 15.497.125 302.217 187.459 599
0
Kredi Risk Agirhiklar: (31.12.2014)
Riskine
Esas Tutar | 0% | 10% 20% 50% 75% 100% 150% 200% 250%
{Bin TL)
Toplam 6'9,_;?'4 - 754.240 10.389.889 | 6.435.630 12.440.513 239.224 250,919 2.695




Tiirkiye Finans i maruz kaldig: kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli
varliklar1 ile yabanci para cinsinden yiikiimlillilkleri arasindaki farka bagli olarak
sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanei para cinsinden yiikiimliiliikler
arasindaki fark yabanct para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz
teskil etmektedir.

Ote yandan, farkli déviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikieri deger degisimi de kur riskinin

bir diger boyutu olarak ortaya gikmaktadir.

Kur riskine iliskin bilgiler:

(Bin TL) Avro ABDS Diger YP Toplam
30.06.2016

Toplam Varliklar 5.726.572| 13.234.344 972.560| 19.933.476
Toplam Yiikiimliiliikler 3.955.638| 14.525.447 1.522.711| 20.003.796
Net Bilanco Pozisyonu 1.770.934 | (1.291.103) (550.151) (70.320)
Net Nazun Hesap (1.766.657)|  1.300.539 550361 84.243
Pozisyonu

(Bin TL) Avro ABDS Diger YP Toplam
31.12.2015

Toplam Varhklar 4.996.824| 11.827.804 839.279| 17.663.907
Toplam Yiikiimliiliikler 3.563.546| 13.714.962 1.512.874| 18.791.382
Net Bilango Pozisyonu 1.433.278| (1.887.158) (673.595)| (1.127.475)
Net Nazim Hesap (1.430.884)|  1.854.590 690749  1.114.455
Pozisyonu

(Bin TL) Avro ABDS Diger YP Toplam
31.12.2014

Toplam Varhklar 3.154.643| 10.204.058 806.883 | 14.165.584
Toplam Yiikiimliiliikler 2.770.168| 10.550.011 1.603.340| 14.923.519
Net Bilanco Pozisyonu 384.475 (345.953) (796.457) (757.935)
Net Nazim Hesap (379.749)|  344425|  798.544| 763220
Pozisyonu

4.2.3 Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulugun net finansman ihtiya¢larimi saglayamama riskidir.
Likidite riski, bazi finansman kaynaklanmin bulunamamasma sebep olabilen piyasa
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Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kogullar altinda, miisterilere kars: yiikiimliiliiklerini
karsilamak i¢in gerekli finansmana erisim, pasiflerin vadelerini karsilama ve sermaye
gerekliliklerini yerine getirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir. S6z konusu
risk, hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artiglara iligkin riski, hem Tirkiye
Finans'in pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul ¢ercevede, uygun sekilde
yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilari nedeniyle &deme yiikiimliiliiklerini
zamamnda ve makul bir fiyat izerinden karsilayamaz durumda olma riskini icermektedir.

BDDK’nin 26 Aralik 2014 tarih ve 6143 sayili likidite yeterliliine iliskin karar1 geregince
katilim bankalarimin 05.01.2015 - 31.12.2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama
oranlarinin asgari %60, yabanci para likidite kargilama oranlanmin asgari % 40 olmas:
gerekmektedir, ayrica 2016 yilindan 2019 yihina kadar asgari oranlarin her yil 10”ar puanhk
artirtlarak uygulanacag belirtilmistir.

Tirkive Finans’m 30.06.2016 tarihi itibariyla gerceklesen konsolide likidite karsilama
oranlarina agagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Orani
30.06.2016 YP YP+TP
Ortalama (%) 225,67 127,71

Tirkiye Finans’in 31.12.2015 tarihi itibariyla gergeklesen konsolide likidite karsilama
oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Kargilama Oram
31.12.2015 YP YP+ TP
QOrtalama (%) 172,70 76,84

Likidite karsilama orani hesaplamasinda amag, bankanin asgari likidite diizeyini belirlemek
amaciyla, net nakit ¢ikislarim karsgilayabilecek seviyede yeterli yiiksek kaliteli likit varlik stoku
bulundurmasini saglamaktir.

Yiiksek kaliteli likit varliklar, net nakit c¢ikislarina boliinerek likidite karsilama oranlari
hesaplanmaktadar.

BDDK tarafindan belirlene yasal sinirlar;

2015
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30 Haziran 2016, 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014

kalemlerin kalan vadelerine gdre gdsterimi:

itibaryla konsolide aktif ve pasif

(Bin TL) Vadesiz | 1 Aya Kadar [ 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil sVilve | Dagitlamay | oy
Uzeri an

30.06.2016

Toplam 3.935534 | 6.852.816 | 4.504.816 | 10.313.005 | 11.969.680 | 1.386.419 | 1.304.630 | 40.266.826
Varliklar

T?pl.?m 1 7.450.492 15.300.785 3.373.073 3.207.646 6.215.232 723.405 3.996.193 40.266.826
Yiikiimliilitkler

Likidite A¢if1 | (3.514.958) | (8.447.969) 1.131.669 7.105.359 5.754.448 063.014 (2.691.563) -
{Bin TL) Vadesiz | I Aya Kadar | 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l si;‘;l(:r‘;e D“g';:}imﬂy Toplam
31.12.2015
Toplam

Varliklar 6.113.524 3.019.85714.514.362| 10.494.453|11.922.633 1.321.170 1.149.577| 38.535.576
Toplam

e e tam 7.081.992] 14.358.158|3.878.881 1.784.399| 6.916.872 726.903] 3.788.371]38.535.576
Yiikiimliilikler

Likidite Aci (968.4608) | (11.338.301) | 0635.481 8.710.054 | 5.005.761 594.267 | (2.638.794) -
31.12.2014
Toplam
Variklar 6.106.242 2.720.9494.443.643 | 9.080.932| 9.503.139 880.069 754.936133.489.910
Toplam

e 5.537.191| 12.679.920|3.308.741 | 3.596.677| 4.863.118 4| 3.504.259]33.489.910
Yiikiimlilikler
Likidite Acig: 569.051| (9.958.971)] 1.134.902 5.484.255| 4.640.021 880.065] (2.749.323) -

* Bilancoyu olugturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve baglt ortakhklar, aynivat meveudu. pegsin ddenmiy giderier ve takipleki
alacaklar gibi bankaciltk faalivetinin siirdiiviilmesi icin gereksinini dipndan, krsa zamanda nakde doniigme sanst bulunmayan diger aktif
nitelikti hesaplar buraya kaydedilir.

4.2.4 Piyasa Riski

Sahip olunan portféy veya finansal pozisyonlarin, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
ortaya ¢ikan kur riski, emtia fiyat riski, opsiyon riski ve hisse senedi fiyati riski gibi riskler
nedeniyle zarar etme olasiligidir.

Bankamizda piyasa riskine esas tutar, “Bankalarmn Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” kapsaminda standart metoda gére hesaplanan genel
pivasa riski (faiz (kar pay1) orani riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski, alim satim hesaplarina iligkin karsi taraf kredi riski i¢in gerekli sermaye
yiikiimiiiliikleri toplaminm on iki buguk ile ¢arpiimas: suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu
edilen bilanco i¢i ve bilango disi kalemler, BDDK tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda
kullamlmak iizere agiklanan formlarda gbsterilen hesaplara ve hesaplarin alim satim amagh ya
da bankacilik hesaplarindan kaynakl olmasina gére ayrilmaktadir. Altin pozisyonu, sermaye
yiikiimitlltigit kapsaminda kur riski hesaplamasma dahil edilerek sermaye ytkiimlilagi
hesaplanmaktadir.
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Faiz (kar pay1) oran: riski, getirisi kar pay1 ile iliskilendirilmis enstriimanlarin kar payi ve fiyat
degisimlerinden ertkilenmeleri dolayisiyla tagidiklar: genel piyasa riskidir. Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklagimi kullanilmakta olup, islemlerin vadeleri dikkate alinarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzadikca artan
standart katsayilar yardimi ile sermaye gereksinmi hesaplanmaktadir.

Kur riski kapsammda, bankanin aktif ve pasifleri ile bilango dis1 pozisyonlariun her bir déviz
cinsi itibariyla kargilagtiriimasi sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin ayr ayri toplanmas:
neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan pozisyon tizerinden
%8 oraninda sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaktadir.

Emtia riski ise altin harig bilanco i¢i ve disinda tasinan kiymetli maden pozisyonlarini dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Hesaplama kapsanunda kisa ve uzun pozsiyonlar toplanunm %135,
net pozisyonun ise %3 ile agirliklandiriimast sonucu sermaye gereksinimi hesaplanur.

Bankada alim satim amagh islemler igerisinde yer alan vadeli déviz alim/satim iglemleri ve
swap para alim/satim iglemleri i¢in Kargr taraf Kredi riski sermaye yiikiimliiliigi
hesaplanmaktadir. Bu islemler igin, risk tutarlari ve bunlara iliskin risk agirhkls tutarlar, gercege
uygun degerine gore deferleme yontemi kullamilmak suretiyle belirlenmektedir. Bahsedilen
ybntem gereBince sdzlegmelerin gergege uygun degerine gire degerlemesi ile, pozitif degere
sahip s6zlesmelerin yenileme maliyetleri hesaplanir. Sézlesme tutarlarinin, BDDK tarafindan
belirtilen kredi doniigiim oranlart ile carpilmasi sonucunda potansivel kredi riski
hesaplanmaktadir. Toplam kars: taraf risk tutari, tiim s6zlesmelere ait potansiyel kredi riski ile
pozitif degere sahip stzlesmelerin yenileme maliyetleri ile toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Asapidaki  tabloda  “Bankalarm  Sermaye  Yeterliliginin = Olciilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Plyasa Riski
Olgiim Yontemi 'ne gore 30.06.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyla piyasa riski
hesaplamasimin ayrintilar: yer almaktadir. Belirtilen dénemlerde Bankannz icin takas riski ve
hisse senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadir.

Piyasa Riski Aciklamalari-Standart Yaklagim (Bin TL) 30.06.2016
1 | Faiz Orani Riski (genel ve spesifik) 38.288
2 | Hisse Senedi Riski (genel ve spesifik) -
3 | Kur Riski 236.163
4 | Emtia Riski 23.113
Toplam 297.563
(Bin TL) 31.12.2015| 31.12.2014
(I) Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye 3.075 937
Yiikiimliliigi - Standart Metot ]
(I1) Kur Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikimliiligii -
Standart Metot 24.005 4.607
(LI} Emtia Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiltigii -
Standart Metot 2.407 2.418
(IV) Kars1 Taraf Kredi Riski I¢in Hesaplanan Sermaye 2738
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(V) Piyasa Riski Igin Hesaplanan Toplam Sermaye
Yitkimliligi (HIIV) 32225 9-568
(VI) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 x V) 402.812 119.604

4.2.5 Operasyonel Risk

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, sistemler, insanlar ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayip riskidir.

Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir. Bu ydntemde,
Bankamn son ii¢ yil itibariyla gergeklesen yilsonu briit gelir tutarlarinin ylizde onbesginin
ortalamasinin onikibuguk ile carpilmas: suretiyle bulunacak deger, operasyonel riske esas tutar
olarak dikkate alimir. Yillik briit gelir, Bankacilik Kanunun 37 ve 38 inci maddelerine gbre
diizenlenen ve 39 uncu maddesi uyarinca ilan edilen finansal raporlarin gelir tablosunda yer
aldig1 sekli ile; net kar payi gelirlerine, net ticret ve komisyon gelirlerinin, bagh ortaklik ve
istirak hisseleri disindaki hisse senetlerinden elde edilen temettli gelirlerinin, ticari kdr/zararm
(net) ve diger faaliyet gelirlerinin eklenmesi, alim satim hesabi disinda izienen aktiflerin
satilmasindan elde edilen kar/zarar, olaganiistii gelirler, hesaplama yapan bankanin ana ortagi,
bagli ortakitklar1 veya ana ortadmm bagh ortakhklar veya bu Yonetmelik veya muadili
diizenlemelere tabi kuruluslardan alinan destek hizmeti karsilig: yapilan faaliyet giderleri ve bir
bankadan alinan destek hizmeti karsilif: yapilan faaliyet giderleri ve sigortadan tazmin edilen
tutarlarm diigilmesi suretiyle hesaplamir. 31 Aralik 2015 itibariyla kullanilan operasyonel riske
esas tutar 2.127.363 TL dir. 30 Haziran 2016 tarihi itibari ile ise operasyonel riske esas tutar
2.516.218 TL dir.

4.3 Diger Riskler

4.3.1 Iltibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Tiirkiye Finans hakkindaki
olumsuz diislincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankann zarar gérme
olasiligidir.

Tiirkiye Finans, Etik Ilkeler, Katihm Bankaciligi Prensipleri, Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve
Terdriin Finansmaninin Onlenmesi, Personel Yénetmeligi, Kurumsal Yonetim [lkeleri, Banka
Risk Politikalari, Is Siirekliligi ve Acil Durum Planlart vb. politikalar, planlar ve prosediirierde
itibari riske yonelik birbiriyle ¢elismeyen diizenlemeler yapar. Ancak bu politika ve planlarda
ongorillememis etkenler sebebiyle veya uygulamadaki yetersizliklerden kaynaklanacak
olumsuzluklar dogabilir.

4.3.2 15 Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

4.3.3 Strateji Riski
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Yanlig ticari se¢imlerden, kararlarin diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degigime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zarariardir.

4.3.4 Faaliyet iznine iliskin Riskler

Tiirkiye Finans, 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup,
aym kanun hitkiimleri uyarnnca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngériilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK
tarafindan faaliyet izninin kaldinlmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na
devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadir. Béyle bir durumun gergeklesmesi halinde,
bankanin yiikiimliilitklerini zamamnda ya da tam olarak yerine getirmemesi durumunda
yatirimeilarin karsilasabilecegi risklerdir.

5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Fon kullanmieisi ve ihrager hakkimda genel bilgi:

5.1.1 Fon kullameisi ve ihrageinin ticaret unvani:

Fon Kullanicisi: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Anonim Sirketi

TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

ihrac;c;l:

5.1.2 Fon kullamicisi ve ihracgmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundugu Ticaret Sicil
Tescil Edilen Merkez | Ticaret Sicili Numarasi
Adresi Memurlugu
Hiirriyet Mah. Adnan | Istanbul Ticaret 401492
Tiirkiye Finans Katilim | Kahveci Cad.No: 131 | Sicil Miidurhigii
Bankas: A.S. Yakacik / Kartal /
Istanbul
Hiirriyet Mah. Adnan | Istanbul Ticaret 854563
TF Varlik Kiralama Kahveci Cad.No: 131 | Sicil Midiirltigii
A.S. Yakacik
/Kartal/Istanbul

5.1.3 Fon kullameis1 ve ihraceinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil Ongoriilen Siiresi
Tarihi

Tirkiye Finans Katilim 03/10/1991 Siiresiz

Bankas1 A.§.*

TF Varlik Kiralama A.. | |/02/2013 Stresiz

* Anadolu Finans Kurumu A.S.’nin Ticaret Siciline tescil tarihidir.




5.1.4 Fon kullanicis1 ve ithrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanieisi
ve ihra¢emin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralarr:

Unvan: Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. (Fon Kullanicisi)
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke:

Turkiye

Merkez Adresi:

Hiirriyet Mah. Adnan Kahveci Cad.No: 131 Yakacik /
Kartal / Jstanbul

Internet Adresi:

www.turkiyefinans.com.tr

Telefon / Faks Numaralari:

0216586 7000/0216 58663 26

Unvan:

TF Varlik Kiralama A.S. (Thracg)

Hukuki Statiisii:

Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)

Tabi Oldugu Mevzuat:

T.C. Kanunian

Kuruldugu Ulke:

Tiirkiye

Merkez Adresi:

Hiirriyet Mah. Adnan Kahveci Cad.No: 131 Yakacik /
Kartal / Istanbul

Internet Adresi:

www.tfvarlikkiralama.com.tr

Telefon / Faks Numaralar:

02165867000/021635866320

5.1.5 Ihracervefon kullameisimin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi icin nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar haklkinda bilgi:

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 19 Kasim 2015 tarihinde, Tiirkiye
Finans’in kredi notunu teyit etmistir.

28.07.2016 | 19.11.2015 | 02.12.2014 | 16.12.2013 |28.12.2012 | Degisim

Goriiniim Duragan Duragan Duragan Duragan Duragan

(Stable) (Stable) (Stable) (Stable) (Stable)
3‘17;““ Vadeli BBB BBB BBB BBB BBB | Degismedi
5;;“‘ Vadeli F2 F3 F3 F3 F3 Degisti
gi““ Vadeli BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ Degisti
Nasa Vadel F2 ) F2 F2 F2 | Degismedi
Finansal s .
Kapasite Notu bb- bb- bb- bb- bb- Degismedi
Destek 2 2 2 Degigmedi
Ulusal AAA (tur) | AAA (tur) | AAA (tur)
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Ulke Notu YP BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- | Degismedi
Ulke Notu TL BBB- BBB BBB BBB BBB Degisti

22 Temmuz 2016 tarihinde ise Fitch Ratings, "filke derecelendirme metodolojisinde
yaptifidegisiklik" sonrasinda, Tiirkiye’nin Yerel Para Cinsinden Uzun Vadeli Kredi Notunu
“BBB” seviyesinden bir kademe diigiirerek “BBB-* seviyesine ¢ekmistir.

28 Temmuz 2016 tarihinde Fitch Ratings, "llke derecelendirme metodolojisinde yaptig
degisiklik" sonrasinda, Ttirkiye Finans’in uzun vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notunu
“BBB+" seviyesinden “BBB” seviyesine indirmistir.

Ayrnica, aym tarihte Fitch Ratings, ana ortak The National Commercial Bank’in Tiirkiye
Finans’a olan gii¢lll destegini vurgulayarak kisa vadeli yabanci para birimi cinsinden kredi
notunu “F3” seviyesinden “F2” seviyesine yiikseltmistir. F3 kisa dénem yabanc: para notu, mali
yikiimltliiklerin zamanmda 6denmesi icin i¢sel kapasitesi yeterli oldugunu ifade etmekle
birlikte F2 notu bu ddeme kapasitesinin “yeterli” seviyesinden “iyi” seviyesine yiikseldigini
ifade etmektedir.

Diger notlarin iilke derecelendirme metodolojisinde yapilan bu degisikliklerden
etkilenmeyerek teyit edildigi bildirilmistir.

Fitch Ratings, Tiirkiye Finans’in Uzun Dénem Yabanct Para Cinsinden Notunu BBB olarak,
kredi goriintimiinii ise “Duragan” olarak teyit etmistir. Kredi goriiniimiiniin “Duragan” olmasi,
kredi notunun son 2 y1l igerisindeki tarihsel kredi notu geligsimi ile uyumlu oldugunu ifade eder.
Ekonomik ve ticari kogullarin olumlu veya olumsuz seyrini takiben, “Duragan” kredi gériiniimii
icerisinde dahi “Kredi Derecelendirme Notu” yiikseltilebilir veya diisiiriilebilir niteliktedir.
Yatirim yapilabilir kredi kalitesi grubunun taban notu olan BBB-‘nin bir kademe iistiinde yer
alan BBB notu ise temerriit riskinin spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla 8nemli 8lgiide
diistiiglinti ve kuruluglarin, ticari ve ekonomik kosullardaki olumsuz degisiklerden gérece daha
az etkilendiklerini ifade etmektedir. Tiirkiye Finans’in Destek Notu 2, Ulusal Uzun Dénem Notu
AAA(Twr) olarak teyit edilmistir.

5.2 Yatirimlar:

5.2.1 TIhracer bilgi dokiimammnda yer almasi gereken son finamsal tablo tarihinden
itibaren yapilmis olan bashea yatirnmlara iliskin aciklama:

Fon Kullanicisimin olagan bankacilik faaliyetleri disinda 5.2.2°de belirtilen yatirimu haric
6nemli bir yatirimi bulunmamaktadir.

5.2.2 Yonetim organlar tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar hakkinda fon
kullanicisim baglayicr olarak alman kararlar, yapilan stzlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Banka’nin 2014 yilt i¢inde yeni bir genel mudiirlitk binasi edinimine yonelik 28.03.2014
tarihli Yoénetim Kurulu karart olup, arsa ve gayrimenkul gelistirme hizmeti alimina y&nelik
yatirim planlamasi gercevesinde ilgili genel miidiirliik binasi ingaati devam etmektedir. Genel
miidiirliik binasi insaati i¢in 23.05.2014 tarthinde eser sGzlesmesi imzalanmis olup sézlesme
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kaba ingaat igleri tamamlanmis olup, ince ingaat islerinin yapimma devam edilmektedir.
Insaatin 2016 yili sonuna kadar tamamlanmas: hedeflenmistir. Banka’min yénetim kurulunun
02.03.2016 tarihli karan kapsaminda Banka 06.04.2016 tarihinde halihazirda kullanmig oldugu
Kartal Genel Miidiirliik binasint 93,257,938 TL maliyetle ve otoparkin bulundugu arsayi ise
6,720,000 TL maliyetle aktiflerine almistir.

5.2.3 Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarma iliskin bilgi:

Yeni genel miidiirliik binas1 arazisinin dayanak varhik oldugu, VKS. tarafindan 28 Agustos
2014 tarihinde gerceklestirilen 139.000.000 TL’lik sahiplige dayali kira sertifikas1 ihracina ek
olarak 19 Ocak 2016 tarihinde genel miidiirliik binasindaki ilk 33 bagimsiz béliim, 100.000.000
TL’lik sahiplife dayali kira sertifikasi ihracinda dayanak varlik yapilmigtir. Yine 15 Temmuz
2016 tarihinde kullamilmayan bagimsiz béliimlerden bir kismui daha (34 — 46 arasi bagimsiz
béliimler) 100.000.000 TL’lik sahiplige dayali kira sertifikasi ihracinda dayanak varhik
yapilmustir. Bu Thracer Bilgi Dokiimanin gegerli oldugu siire kapsaminda ise, bagimsiz
boliimlerin dayanak varlik olarak VKS’ye devredilip kira sertifikast ihrag edilmesi yoluyla fon
temin edilmesine devam edilecektir.

5.2.4 Fon kullamcasimn dayanak varlik ve haklar ile birlikte ihrac¢ciya ve dolaysiyla
kira sertifikasi sahiplerine kars: yitkiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin 6nemli
olan ve grubun herhangi bir iyesini yiikitmliiliik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanms olan tiim énemli s6zlesmelerin
kisa dzeti:

5.2.4.1 izahname Kapsamindaki Tiim Thraclarin Tabi Oldugu Sizlesmeler

5.2.4.1.1 Kira Sertifikas: Ihract Temel Hiikiim ve Kosullar

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme ile bu Thraggn Bilgi Dokiimam kapsaminda
yapilacak tiim ihraclara iliskin temel hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu sézlesme ile tertip
ihraglarinda imzalanacak sézlesmelerin sekil ve icerigi, ddemelerin ne sekilde yapilacagi, erken
itfa halleri, temerriit halinde VKS’nin dayanak varlik ve haklar izerindeki tasarruf yetkisi ve
benzeri tiim tertip ihra¢larina uygulanacak genel hususlar diizenlenmektedir.

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlar

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme ile bu Ihragg Bilgi Dékiimam kapsaminda
halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara satis veya tahsisli satis yoluyla kira sertifikasi
ihrac1 gergeklestirilmesi halinde, kira sertifikalarina iliskin yapa, tiir, dayanak Varlik/Hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir oram, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
diizenlenmektedir.

5.2.4.1.3 Garanti Mektubu

Kira sdzlesmesi akdedilmeden, Varhk ve Haklarin yonetilmesi suretiyle gergeklestirilecek ve
itfa tarihinden 8nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali ihraglar ile yonetim sozlesmesine
dayah ihraglarda, Tiirkiye Finans in VKS lehine yonetilecek varlik ve haklar sebebiyle bo lu
olan 3. kisilerin, bu borglarimin vadesinde ve eksiksiz olarak Gdenegg@ini Her didonmn
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halinde ise, 6denmeyen alacaklar1 vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ye 6demeyi
TBK’min 128. Maddesi anlaminda ligiincii kisinin eylemini taahhiit eden sifatiyla tstlendigi

garanti mektubudur.

5.2.4.2 Sahiplige Dayali Kira Sertifikas: Ihrac:

SAHIPLIGE DAYALI YONTEM iLE KiRA SERTIFIKAS! IHRACI
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