TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca
. .\. 3/ 05 120 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigmuzin  1.500.000.000 toplam TL tutarindaki ihra¢ tavam
kapsammdaki kira sertifikalarinin halka arz edilecek 150.000.000 nominal TL’lik
kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. .

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarmna iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasas1 araci notu ¢ercevesinde ihrac edilecek kira
sertifikalarma iliskin  ihrageimn  fon kullanicismdan yapilan tahsilatlan
yatrimellara aktarma yiikiimliiliigii, fom kullamicisimin ihraggiya olan ddeme
yiikiimliiliigii ile fon kullamcisimin ihrageiya karsi temerriidii halinde ihragcinin
kira sertifikasma dayanak olusturan varhklar ve haklar1 paraya cevirerek
yatimmeilara aktarma yiikiimliiliigii, Karul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alimmamistir. Ayrica halka arz edilecek kira
sertifikalarmin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrag¢el bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasma
iliskin yatirmm kararlari ihraccr bilgi dokiimani, sermaye piyasas1 aracr notu ve
dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiimam 17.11.2015

tarihinde, ihracc bilgi dokiimam giincelleme metni ve dzet ise ortakhgumzin, fon kullameisinm
ve halka arzda satisa aracibk edecek Burgan Yatinm Menkul Deger i

internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ...../f{./201 de
yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulma_l'q:adlr. )

fzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alin fﬁnlﬁ;;,?" o
yamiticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢gr soru l@wr.a ";y'
Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmiasT—
halinde; ihragci, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve fon
kullanicisinmn yénetim kurulu iiyeleri kusurlarima ve durumun gereklerine gire 13 Mayss 201
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sornmludur. Bagimsiz denetim, yﬂ—%
derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde y&r Y @v& \"%.
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kKisi ve kurumlar da hazirladi ar '
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Kurulea 13/11/2015 tarihinde onaylanan ihracei bilgi dokitmani kapsaminda

daha dnce ihrac edilen kira sertifikalar1 495.000.000 nominal TL’dir; detaylara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

I!lrag Vade
AB‘""*'la““f.a .| Inrac Tiirii Miktart | B Jange | itfa Taribi | ISIN Kodu
racimn Tiirii (TL et
. Tarihi
nomtinal)
Kira Sertifikas Halka Arz 150.000.000| 27.11.2015 24.05.2016 | TRDTFVEKS51610
Nitelikli
Yatirimcilara
Kira Sertifikas: Halka Arz 75.000.000 | 22.12.2015 17.06.2016 | TRDTFVK61619
Edilmeksizin
Satig
Nitelikli
Yatirimeilara
Kira Sertifikas: Halka Arz 100.000.000| 19.01.2016 15.07.2016 | TRDTFVK71618
Edilmeksizin
Satig
Kira Sertifikas: Halka Arz 100.000.000| 15.02.2016 12.08.2016 | TRDTFVKS81617
Nitelikli
Yatirimetlara
Kira Sertifikas: Halka Arz 70.000.000 11.04.2016 07.10.2016 | TRDTFVKEI614
Edilmeksizin e
Satig ,;”_‘ o 53){ ‘Z\m,\
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Kisaltmalar Tanum

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AS. Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu 5411 sayil Bankacilik Kanunu

Baslangi¢ Portfoy Varliklari

Ihraca dayanak teskil eden ve Islem
Sozlesmeleri c¢ercevesinde Banka tarafindan
VKS lehine yénetilen ve Madde 4.1 (b)’de
belirtilen varliklan ifade eder.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Beklenen Kar

BK= N*BK0/100
BK: Beklenen Kar
N:Kira sertifikalarinin nominal degeri
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Beklenen Kar Orami

Donemsel Getiri Oranini ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BMD / Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Degerler A.S.
BY / Konsorsiyum Lideri Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.
DIBS Devlet Ic Bor¢lanma Senetleri

Donemsel Getiri Orani

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
dénemsel getiri oranini ifade eder.

Finansman Destegi

Bankacillk Kanunu ile Bankalarin Kredi
Islemlerine 1Iliskin  Yonetmelik  hiikiimleri
cercevesinde Katilim Bankalar1 tarafindan
miisterilerine saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak
bir mevzuat ile Katitim  Bankalarina
migterilerine finansman saglamasina olanak
taniyacak olan her tlirlit finansmani ifade eder.

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

Fon Kullanicisy/ Tiirkiye
Finans/TFKB/Katilim Bankasi/Banka

Ttrkiye Finans Katilim Bankas: A.S.

Ttrkiye Finans tarafindan VKS  lehine

diizenlenen ve Portféy Borglulari ve Yatirim

Garanti Mektubu Borglulari’min, borglarini, zamamnda, tam ve
eksiksiz gekilde ifa edecegini Tiirkiye Finans'in
garanti ettigi garanti mektubunu ifade eder.

Haklar Varliklar digindaki her tiirlii hakk: ifade eder.

Haziné VKS Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama A.S.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, {hrage: Bilgi

Thrag Dokiimam ve Ozet kapsaminda  kira

sertifikalarinin ihracim ifade eder.

Thra¢ Tavani

1.500.000.000.-TL

1K 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu
Alimi, satimi, yonetilmesi ve kiralanmasi
Katilim Bankaciligi lIlkeleri agismdan uyg
Ikame Portfoy Varliklar: olan; Zapt veya Banka tarafindan uygun |

goériilmesi halinde, Portféy’e déhil ed1lerglge¥ﬁ§--

lehine yoneulecek Varlik ve Haklarl ifg e’é"é@rw >

Islem Sézlesmeleri

ve Garanti Mektubu

KAP

Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kira Sertifikalar: Teblig

Kira Varliklan

Banka nin Bankacilik Kanunu m. 48 ve Fmﬁi‘ﬂa{‘*’

Kiralama Kanunu kapsaminda miigterilerinin

SEMICASTA
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bizzat Miisterilerinden satin aldif1 veya bagka
suretle temin ettifi veya daha 6nce miilkiyetine
gecirmis bulundugu her tiirlti Varlik ve Hakk
ifade eder.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihrager Bilgi
Dokiimam ve Ozet kapsaminda ihrac edilecek
ybnetim sozlesmesine dayal kira sertifikalarim

Kira sertifikasi / Sertifika

ifade eder
Kurul veya SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Baglangic Portfoy Varliklariu ve (varsa) Ikame
Portféy Varliklart ifade eder.

Portféy Varliklar1 kapsarminda herhangi  bir
Portfoy Borglular nedenle (kira, yonetim vs.) dogrudan ve/veya
dolayli olarak borg¢lanan kisileri ifade eder.

Portfoy

Portféy'iin yonetilmesi neticesinde elde edilen

PortfGy Gelirleri gelirleri ifade eder.

Porttoy Varhiklart Portfdy’de yer alan Varlik ve Haklar1 ifade eder.
Sermaye Piyasasi Araclarinin Satist I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araclarimin Satisi
Tebligi Tebligi

SerPK 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

TBK 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda akdedilen ve
Ihrag Tavam icerisinde yapilacak tiim ihraclara
Temel Hiikiim ve Kosullar iligkin temel hiiktim ve kosullarin belirlendigi
Kira Sertifikas1 Thrag Prograrm Temel Hiikiim
ve Kosullar: sdzlesmesini ifade eder.

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S. //’?&ﬁ?
TMK 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu g ¥ ’“:_
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti I o (77 ) :
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: L.‘\ f,g, \\\f,?g:i,y &
TL Tiirk Lirast \r,\‘ IR O,
TP Tiirk Paras1 Rt _‘_;{;-J
Varliklar Ihraca dayanak teskil eden varliklari ifade eder.
VKS veya TF VKS veya Thragc TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Finansman Destekleri de dahil olmak iizere
Yatirimlar katihm bankacilig1 ilkelerine uygun her tirlii

yatirimu ifade eder.

Yatinmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, yonetim vb.)
dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan

IYE FlNANS KMEEJE\_ Eﬂawm LS. Mister
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kisiligi olmayan kisi ve mal topluluklarmi ifade
eder.

Kira sertifikalarini satin alacak bireysel ve
kurumsal yatirimcilari ifade eder.

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
yillik getiri orarmuni ifade eder

Portfoy’iin Banka tarafindan VKS lehine
yonetilmesini konu alan sdzlesmeyi ifade eder.

Yatirimeilar

Yillik Getiri Orani

Yonetim Sozlesmesi

YP Yabanci Para

Portféy’de yer alan Varlik ve Haklar herhangi

birisi iizerinde Uglincti kisiler tarafindan hak

Zapt iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,
Portféy’deki Varhk ve Haklar’in miilkiyetinin

tictineii kigilere gegmesi veya Varlik ve Haklar

tizerinde takyidat olusmas: durumunu ifade eder.

ey
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13 ¥ /:;L Bor 2\,
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1. SERMAYE PIYASASI
YUKLENEN KiSiLER

ARACIT

NOTIU NUN

SORUMLULUGUNU

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz déailinde ve gérevimiz cercevesinde bu
sermaye piyasas1 araci notunda ve eklerinde ver alan sorumlu oldugumuz
kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye
piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul §zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kuallanicisi

10!05/3(}%

e Y

TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

MUEun GHMUDo1
Genel Miidiir Yard  ncisi

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

fhracer
TF VARLIK KIRALAMA A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

- 10/05/2016

Yesim CetiIlL

Yetkili Yonetim Kurulu BagkarYard.

SERMAYE PiYASASIARA ék

7
/' /;-’::‘

NOTUNUN TAMAML® :

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurr lus
Konsorsiyum Lideri

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

10/05/2016

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar1 Yapismna iliskin Riskler

Thrage: Bilgi Dokiimamnda belirtildigi tizere, TF Varlik Kiralama A.S. tarafindan
Tirkiye Finans Katilim Bankast A.S.’nin fon kullanicist olarak yer alacag: 17/11/2015
tarihinde Kurul’ca onaylanan 1.500.000.000.-TL’Iik Ihrag Tavam kapsaminda tertipler
halinde ihrag edilecek kira sertifikalart Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-61.1 sayih Kira
Sertifikalart Tebliginde (“Tebli”) yer alan yapilardan (i) sahiplige, (ii) yonetim
s6zlesmesine, (iii) alim-satima, dayal olarak veya (iv) bunlarmn birlikte kullanilmas
suretiyle ihra¢ edilebilecektir.

dBu ger¢evede igsbu Sermaye Piyasasi Araci notu aracilifryla halka arz edilecek altinci
Bu ¢ercevede ishu Sermaye Piyasast Aract notu aracih@iyla halka arz edilecek altinci
tertip kira sertifikalart “yonetim sozlesmesine dayalr” olarak ihrag edilecektir.

Yonetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi thracinda, Thrac
ile ilgili olarak VK§ ile Tirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hitkiim ve Kosullar
szlesmesi, (i) Yonetim Sozlesmesi, akdedilmis, ayrica Tiirkiye Finans tarafindan VKS
lehine Garanti Mektubu diizenlenmistir.

Tiirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portféy’ii Yonetim Sozlesmesi
kapsaminda VKS’ye temin ederek VKS lehine yénetecektir. Portféy’iin kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakk: Yatirimeilarin vekili sifatiyla VKS’ye ait olacak ve
Ihrag kapsamindaki dénemsel getiri Gdemeleri Portfoy’iin yonetilmesi kapsaminda
Banka tarafindan Portfdy Borc¢lular: ve Yatirim Borglularmdan yapilacak tahsilatlardan
gergeklestirilecektir. Tiirkiye Finans Garanti Mektubu ile Portféy Borglular ve Yatirim
Bor¢lularimin Portfoy kapsamundaki borglarimi zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
tdeyecegini, TBK m. 128 anlaminda figiincii kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla
VKS§’ye kars: garanti etmistir. Bu kapsamda; (i) Portféy Gelirleri’nin Beklenen Kar’dan
az olmas! halinde Beklenen Kar ile Portfdy Gelirleri arasindaki farke; (ii) Portfoy’ den
gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, Beklenen Kar; VKS’ye 6deyece

(Beklenen Kar Oram tanumlarda belirtildigi iizere Dénemsel Getirt Orammna §§

Turklye Fmans tarafindan VKS$ lehme duzenlenen Garanti Mektubu ka Aammd'

Tiirkiye Finans’a iligkin risklere maruz kalabllecektlr \\ (;-'-,3. » ;:..; -

S
Yonetim sozlesmesine dayali gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraclarinda, VK
ihraca dayanak Varlik ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle
Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde, VKS, Portféyii dogrudan tigiincii kisilere satarak
Yatirimeilar tazmin edemeyecektir. VKS Tiirkiye Finans’in temerriidit halinde, Tiirkiye
Finansa kargt yasal yollara bagvuracaktir. Boyle bir durumda VK§ ve Yatiimeilar,
Tiirkiye Finans’m IIK ve sair mevzuat kapsaminda 6ncelikli olmayan alacal@llarl ile
ayni hukuki duruma haiz olacaktir. n

6 3870
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2.2 Fon Kullamcis’min Kira Sertifikas: Yiikiimliilitklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olan Tiukiye Finans
Katilim Bankasi, faizsiz bankacilik yapmakta, &zel cari hesap, katilma hesaplar ve
sermaye piyasasi araglart seklinde fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman,
finansal kiralama, kar/zarar ortaklig1 yatirimi, mal karsilig1 vesaikin finansmam ve ortak
yatirimlar yoluyla fon kullandirmaktadir. Tiirkiye Finans™in; faaliyetleri nedeniyle zarar
etmesi veya finansal yapisinin bozulmasi durumunda, fon kullamcist olarak kira
sertifikasi thracma iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Ayrica, Tiirkiye Finans Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faalivet gostermekte
olup, BDDK’'nin dlizenleme ve denectime tabidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngériilen sartlarin olusmasi durumunda bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izinlerinin kaldirilmas: ve/veya Tasarraf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmesine iligskin hitkiimler yer almaktadir. Béyle bir durumda, Tiirkiye Finans’in
fon kullameisi olarak kira sertifikasi ihracina iliskin yiikiimliilikklerini yerine
getirememe riski bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans’in yukarida belirtilen sebepler veya faaliyetlere ve izinlere iligkin
ongoriilemeyen diger sebeplerle yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde, VKS$
Madde 2.1°de belirtildigi iizere, Tiirkiye Finans’a karsi gerekli hukuki yollara
bagvuracaktir. Ancak bdyle bir durumda VKS, Tiirkiye Finans'm IIK ve sair mevzuat
kapsaminda dncelikli olmayan alacaklilan ile aym sirada yer alacaktir.

2.3.1 Kira Sertifikalarmm Likiditesi Yatrmmemmn Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisith olabilir

Thrac edilecek kira sertifikalarinm islem gorecegi Borglanma Araclan Piyasast Kesin
Alim-Satim  Pazari’nda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL, maksimum
10.000.000.-TL emir biiyiiklitklerine tabidirler. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip
oldugu kira sertifikalarinin tutarimn bu limitlerin dismda kalmasi durumunda kira
sertifikalarmin bu piyasada satilmasi imkénsiz hale gelebilir.

3. TEMEL BiLGILER

13 Wans 2905
3.1 Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri: P "f;i%\
4 W I \
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur. "j‘/ f/‘ o \‘i
7 (1 z
3.2 Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri: iii\ / & "I};
\ 0'3:-'1,:” ,‘:" c;"/‘

R
VKS, ihragei sifatiyla, kira sertifikalarmdan saglanacak fonu Baslangic Portfby\ .f I \\,
Varliklarimin Tiirkiye Finans’tan temin etmek icin kullanacaktir. Tiirkiye Finans™ise

kaynak kurulus 51fat1yla kira sertifikasi 1hrac1yla VKS {izerinden fon saglamg,golacakhr




saglanacak kaynaklarmn biiyiik tutarli katihm fonlarindan olusan kaynaklari ikame
etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Tiirkiye Finansin kaynaklarinin vadesinin
uzatimasim saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destegi, kurumsal
finansman destedi vb. gibi kredilerinin kullandirum ile Tiirkiye Finansin olagan
faaliyetlerini siirdiirmesinde kullanilacaktir.

Ayrnica TL fonlama yapisinda, katilim fonlar ve 6zkaynak disinda alternatif bir fog,lam’ -"—'g-...\
kaynagi saglanmasi planlanmaktadir. 7w B8 __,',F =,

GRUD-01




4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILIiSKIN BILGILER

4.1 ihrac edilecek kira sertifikalarmm;

a)  Tiirii ve ihrac islemini girsel olarak ortaya koyan diyagram:

Thrag edilecek kira sertifikalar1 yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikas: tiiriindedir.

VORRTEN SORLEGHESTIE DAvALY Rs SERTIFIZST IHRAeT
: ... Portfﬁy»e‘(ahnm___}
.I. ki F Gelirleri :
UrKlye Hnans Portfby ve Yabrm Tiirkiye Finans
(Portfiiy ve Yatrm] % vinesimi 4Pty ve Yatnm {Vekil)
Bordulanna Garantdr} emmmm Yonetimine ..
] L Ydnlendirme
A ) ‘
1 ?
‘ s ‘
! ¢ g
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Vade Baslangi¢ Tarihinde:

Talep toplama siiresi igerisinde veya vade baslangig tarihinde, Yatiimeilar VK$’ye
" satin aldiklan kira sertifikas1 bedelini (Ihra¢ Tutar1) édeyecek olup, VKS bu tutar
Tiirkiye Finans’a Portfoy’ii temin edip, yonetmesi i¢in aktaracaktir.
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TURKIYE

Vade Baslangi¢c Tarihinden itfa Tarihine Kadar

Tiirkiye Finans vade baglangi¢ tarihinden, Itfa tarihine kadar Teme] Hiikiim ve Kosullar
ve Yonetim Sozlesmesine istinaden Baslangic Portfoy Varliklarim ydnetecektir. Tiirkiye
Finans dilerse Baslangic Portfoy Varliklarr’m Ikame Portfoy Varliklariyla degistirebilir.
Su kadar ki, Tiirkiye Finans Tkame Portféy Varliklarindan elde edilecek gelirlerin, en az
Beklenen Kar Oranina (Donemsel Getiri Oramna) denk olmasini  saglamakla
sorumludur. Ayrica Tiirkiye Finans, Portfdy lizerinde iiglincii kiginin sahip oldugu bir
hak dolayisiyla, Portfoy Varliklarindan herhangi biri, bir ti¢linci kisi tarafindan kismi
veya tam Zapta konu olur ise, Zapta konu olan Portfoy Varli1 yerine, ikame Portfoy
Varliklarim bila bedel temin ederek, bunlari VKS lehine yénetecektir.

Ttirkiye Finans, VKS$ lehine ydnetmis oldugu Portfoy kapsaminda Portfoy Borglularinm
Portfoy kapsamindaki borglarinm tahsilatinr gerceklestirecektir. Ayrica Itfa veya kupon
6deme tarihlerinden nce tahsil ettigi Portfoy Gelirleri’ni Yatirimlarda kullanabilecektir.

Gelir Dagitim Tarihinde:
Gelir Dagitim Tarihinde:

e Tiirkiye Finans, Portfoy Gelirlerinin, Beklenen Kar’in iizerinde olmas: halinde,
Beklenen Kart VKS'ye odeyecektir. Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri
arasindaki fark vekélet {icreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir.

e Portfoy Gelirlerinin, Beklenen Kar’a egit olmasi halinde Tiirkiye Finans Portfsy
Gelirlerinin tamamn VKS’ye 6deyecektir.

e Portfoy Gelirlerinin Portféy Borglular: ve/veya Yatirim Borgularinin borglarimi
zamamnda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar’dan az
olmasi veya Portféy’den zarar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Garanti
Mektubuna istinaden Beklenen Kart VKS’ye ddeyecektir.

VKS§, Ttirkiye Finans’tan tahsil ettigi tutar, Yatirimeilara aktaracaktir.

Itfa Tarihinde:

Itfa Tarihinde vekaletin sona ermesi ile birlikte Portfoy tasfiye edilecektir. Bu kapsamda
Tiirkiye Finans Portfoy’ii kira sertifikalarimin bedeli kadar bir bedelle satarak elde ettigi
gelirleri, VKS§’ye aktacaktir. Portféy, kira sertifikalari bedelinin istiinde bir tutara
satilirsa, vade sonunda yatirimeilara 8denecek olan ve kira sertifikalarimin Thrag
Tutar’na esit olan bedeli (“itfa Bedeli”) ile Portfsy’iin satig fiyat: arasindaki tutar
vekalet licreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir.

b)  Dayanagim olugturan varhk ve/veya hak portfoyiine iliskin bilgi:

Ihraca dayanak teskil eden Baslangic Portfoy Varliklarina iliskin bilgi
almaktadir.

Tiir Nominal

Thracer Vade

Kira Sertifikas1 | TFKB VKS
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TRDTFBV32015 Kira Sertifikas1 | TFKB VKS | 17.03.2020 85.000.000

TRDTFBV52013 Kira Sertifikas1 | TFKB VKS | 15.05.2020 3.000.000

TRID160817T11 Kira Sertifikas1 | Hazine VKS | 16.08.2017 6.000.000

Baglangi¢ Portfoy Varliklar1 Zapta konu olursa veya Tiirkiye Finans tarafindan uygun
goriilmesi halinde Ikame Portfdy Varliklari ile degistirilebilir, Ikame Portfoy Varliklari,
fon kullamcisimn Tiirkiye Finans digindaki {igiineli kisiler oldugu kira sertifikalar:
ve/veya Kira Varliklar olabilir.

¢) ISIN kodu:
Thrag edilecek kira sertifikasi iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan iiretilecektir.
d) Kira sertifikalarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvan, adresi:

Merkezi Kayit Kurulugu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2 34367,
Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarmmn hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Kira sertifikalart SPKn, Kira Sertifikalari Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olusturulacaktir.

Halka arz edilecek VKS kira sertifikalarina iligkin talep toplama yéntemi, dagitim
ilkeleri ve bedellerin yatirilmasma iligkin esaslar Sermaye Pivasas1 Araglarmin Satisi
Tebligi hitkiimlerine dayamlarak gerceklestirilecektir.

VKS$ tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarmin Borsa istanbul’da islem g&rmesine
iliskin olarak Borsa’min 401 No’lu “Kira Sertifikalarimin Borsa’da Islem Girmesine
Hliskin Esaslar” genelgesi kapsaminda 18/09/2015 tarihinde bagvuruda bulunulmugtur.
Borsa Istanbul A.$.’nin 28/09/2015 tarih ve BIAS-4-9261 sayili yazisinda, Borsa’nin
401 sayil1 Genelgesinin 6/c maddesi geregince, ihracin tiimiiniin halka arz yoluyla satisa
sunulmus olmasi sartinin saglanmasi ve satis sonuglarinin Borsa’ya ulastiriimas:
kaydiyla Borsa Genel Midiirligiiniin veya yetkilendirecegi makamimn onaym takiben
Borsa kotuna alinarak KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren
Bor¢glanma Araglann Piyasast Kesin Alm Satim Pazari’nda islem gormeyge) Moy,
baslayabilecegi belirtilmistir. e s 2015
'7"4;% ‘"'“—-1\\\‘\_
Ilgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda wlem-% Lot
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin lkiditesini artirmak, bilgi 4 k1$1n 7~
hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valdrlii olarak ddElu&la n »
alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir. '_‘ -x*

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapllmakta% A
Aym giin valorlit (Repo-Ters Repo Pazari’nda aymui giin baslangic valorlii) islemler
9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazar’nda ileri
baslangic valorlil) iglemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilm
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Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
bitylkliigti ve katlar: seklinde iletilir. VKS kira sertifikalari icin 10.000 TL minimum ve
10.000.000 TL maksimum nominal emir biiyiikliikieri gecerli olacaktir.

4.3  Kira sertifikalarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4  Kira sertifikalarmm hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Kira sertifikalar: Ttirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5 Ihraceinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihrac
planlanan Kkira sertifikalarmm yeri haklkinda bilgi ile siwralamay
etkileyebilecek veya kira sertifikasimin ihraceimm meveut ya da gelecekieki
diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi tizere kira sertifikalari, yonetim sézlesmesine
dayall olarak ihra¢ edileceginden dolay:, ihraca dayanak teskil edecek Portfoy
Varliklari, VKS’nin ve dolayisiyla da Yatirimeilarin teminatm: teskil etmeyecektir.
Ttrkiye Finans’in ve VK$’nin temerrlidii halinde Yatimmeilar Tiirkiye Finans ve
VK§$’ye karsi, Tiirkiye Finans'in ve VKS’nin [IK ve sair mevzuat cercevesinde
oncelikli olmayan alacaklari ile aym sirada yer alacaktir.

i

Aynca, SPKn m. 61/3 hikmil geregince; “...Kira sertifikalart itfa edilinceye kadar,
varltk  kiralama girketinin  portfoyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihraccinmn
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumiaring devredilmesi hdlinde dahi teminat
amact disinda  tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amaci da ddhil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina déhil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtivati tedbir karari verilemez”. Bu kapsamda
Yatirimeilarin, VKS$’nin  miilkiyetinde bulunan ve baskaca kira sertfikalarmn
dayanagini tegkil eden varlik ve hak tizerinde herhangi bir hakk: bulunmamaktadir.

4.6 TIhrac edilecek kira sertifikalarmmn yatirmmeiya sagladigi haklar, bu haklarmn
kullanim esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Jhrag edilecek kira sertifikalar1 kapsammda Yatirmmerlar’'in sahip oldugu haklarinin ";Mﬁﬂs 201
dayanagi, SPKn m. 61 cercevesinde Tirkiye Finans tarafindan VKS lehine Ten;el- ------ 2
Hiikiim ve Kosullar ve Yénetim Sézlesmesi kapsaminda yonetilecek Portfoy Var fk, £ 2 ¢
ile Ihracin gergeklesmesi i¢in akdedilen islem Sézlesmelerinden kaynaklanmakta . (—\

Bu kapsamda Yatirimeilar Gelir Dagitim Tarihlerinde: :i—. N

e Portfdy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar’in tizerinde dlmam
halinde, Beklenen Kar’a paylart oraninda hak kazanacaktir. Portfoy Gelirlerii
Beklenen Kar’in iizerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfoy Gehrlerl

rasindaki fark Tiirkiye F1nans a ait olacaktir.
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o Portfdy Gelirlerinin, Portféy Borglulari ve/veya Yatirim Borgularmin borglarim
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etrmemesi nedeniyle Beklenen Kar’dan az
olmast veya Portfdy’den zarar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Garanti
Mektubuna istinaden, Beklenen Kari VKS’yve &deyeceginden dolay,
Yatirimeilar, Portfoy Gelirleri Beklenen Kar’dan az olsa dahi, Beklenen Kar’a
paylan oraminda hak kazanacaktir.

Itfa Tarihinde ise Portfoy kira sertifikasi bedellerinin VKS’ye 6denmesi suretiyle tasfiye
edileceginden dolayu, Itfa Bedeli, paylari oraninda Yatirimeilara 6denecektir,

VKS’nin gergeklestirdigi halka arza katilarak kira sertifikas1 satin alacak Yatirimeilarin
sahip oldugu haklara iligkin sinirlamalar ise asagida 6zetlenmektedir:

e Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi tizere Portfoy Varliklaryla ilgili olarak
VKS&’nin herhangi bir tasarruf hakki bulunmadigindan ve Portféy Varliklar
VKS&’nin ve dolayisiyla Yatimmeilarn teminatim tegkil etmediginden dolayi,
VK$§ dogrudan Portféy Varhiklarni paraya cevirerek Yatirimeilarr tazmin
edemeyecektir.

e VKS'nin Ihrag kapsaminda yapacagi Sdemeler, Tiirkiye Finans tarafindan
vapilacak &demelere baglidir. Bu kapsamda Tiirkive Finans, gelir dagitim
tarihlerinde ve Itfa Tarihinde Beklenen Kar’i ve kira sertifikalar bedelini
kismen veya tamamen VKS’ye 6demez ise, VKS de Tiirkiye Finans tarafindan
ddenmeyen Beklenen Kari veya kira sertifikalari bedelini, Tiirkiye Finans’in
ddeme yapmadig1 tutar ile siurls olarak Yatimecilara aktaramayacaktir. Boyle
bir durumda VKS’nin Yatirimeilara karsi olan sorumlulugu Tiirkiye Finans’a
karsi gerekli hukuki siiregleri baglatmakla simirlidir, VKS tarafindan Tirkiye
Finans’a karsi baglatilacak olan hukuki siiregler kapsaminda herhangi bir
tahsilat yapilamaz ise VKS$ Yatirimcilara karsi sorumlu olmayacaktir. Ayrica
Yatirimcilar bizzat Tiirkive Finans’a kars1 hukuki siire¢ baslatirlarsa, VKS$’nin
sorumlulugu, Yatirimeilarin Tiirkiye Finans’tan tahsil edecekleri tutar oraninda
sona erecektir.

e Kira sertifikalar1 Yatirimcilara VKS veya Tiirkiye Finans nezdinde herhangi bir
ortaklik hakki tamimazlar.

ihrac edilecek kira sertifikalarma iliskin haklarm kullanim siireci

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagltlm iglemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina 13 Mans 216

nezdindeki 11g1h hesaba aktarilir, _ ,’f/ BEY ;_‘\ 1{, " \“"\“;\\1
Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitim topluca iiye bazinda, iiyelerin T i(asbaqk \ "1 \,
nezdinde mevcut olan cari hesaplarina Takasbank aracilifz ile aktanlacalg,l WKiras. .,-’ R J)}
sertifikas1 bedeli ve gelir dagitimu Yatirimer hesaplarina aktanim iglemleri tiye kﬁ\k;\ulu?}ar SOy,
tarafindan yapilacaktir. AR
'\-..‘\'—I e b

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitimi, VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
tir. MKK’vya iive kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak fidemeleri,
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vasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yatirimeilara
Odeyecektir.

4.7 Getiri oram ve yatinnmeilara yapilacak idemelere iliskin esaslar:

a) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalart 178 giin  vadeli olup kira sertifikasi Itfa Bedeli
Itfa Tarithinde yatirimeilara geri 8denecektir.

Kira sertifikalaninin Itfa Bedeli, vade sonunda, gelir dagitimi ile birlikte VKS
tarafindan kira sertifikas: sahiplerine paylart oraminda bir defada geri 6denerek kira
sertifikalar itfa edilir.

VK§ Yatinmeilara &deyecegi kira sertifikalarimin bedelini Tiirkive Finans’in
Portfdy’tin tasfiyesi i¢in 8deyecei bedel ile karsilayacaktir.

b) Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son $deme tarihleri:

178 glin vadeli kira sertifikalart yatinmcilanna iki defa gelir dagitiminda
bulunulacaktir. Gelir Dénemi Baglangi¢ Tarihinden 91 giin sonra Birinci Gelir
Dagitimi, 178 giin sonra Ikinci gelir dagitimi ve kira sertifikasi Itfa Bedeli geri
6demesinde bulunulacaktir. Talep toplamamn son giniinii takip eden is giinii
“Yillik Getiri Oram” ve dagitim sonuglar onaylanarak ilan edilecek olup sonuglarin
onaylanmasinin ertesi is giinii halka arza katilan tiim yatirimcilar i¢in Gelir Dénemi
Baglangi¢ Tarihi olacaktir.

Gelir Donemi Baglangi¢ Tarihi: 24.05.2016
Birinci Gelir Dagrtim 23.08.2016
Ikinci Gelir Dagitim1 ve Kira Sertifikasi Bedeli Odenme Tarihi: 18.11.2016

¢) Getirilerin ve anaparanin zaman asimi:

2308 sayih Kanun hitkiimleri gergevesinde, kira sertifikalarimin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanagimina ugramis olan gelir dagitimi ddemeleri ile 10
yillik zamanasimina ugramig ihrac bedelleri, séz konusu siireler igerisinde tahsil

edilmedigi takdirde devlete intikal eder. 13 Hans 205
d) Getiri oraminin belirlenmesinde esas alinacak olciitler; P e

olacak ve halka arza katilan tiim Yatirimeilar i¢in belirlenen sabit yilhk getiri

VKS tarafindan ihra¢ edilecek kira sertifikalart sabit yillik getiri oranina fhm >
gegerli olacaktir. [

\ ’*\'

e) Getiri oramm olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oramna 1
iliskin diizeltme kurallar:: \\ f?  u

VKS§ tarafindan ihra¢ edilecek kira sertifikalari sabit yillik getiri oranina sahip
01 . 1ndan dénem boyunca yillik getm oranma iliskin herhangi bir deg1§1k11k
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4.9

VK&’ve ihraca esas sézlesmeler gergevesinde Tiirkive Finans tarafindan yapilacak
olan ddemeler Yatmimecilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin yeterli
olmayabilir. Yonetim sézlesmesine dayali ihraglarda VKS’nin ve dolayisiyla
Yatirimeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Tiirkiye Finans'in temerriidii
halinde, VKS$’nin dayanak wvarlikk wve haklar {izerinde tasarruf yetkisi
bulunmadigindan ve dayanak wvarlikk ve haklar VKS’nin teminatini tegkil
etmediginden dolayi, VKS, dayanak varlik ve haklar1 paraya ¢evirerek Yatirimeilart
tazmin edemeyecek, sadece Tiuwkiye Finans’a karsi gerekli hukuki yellara
bagvurabilecektir. Béyle bir durumda VKS, Tiirkiye Finans’mn IIK ve sair mevzuat
kapsaminda éncelikli olmayan diger alacaklilari ile aym sirada olacaktir.

Getiri oranmi kim tarafindan hesaplanacag:

Yillik getiri orani, Kurumsal Yatinmcilardan Madde 5.1.3.2°de belirtildigi sekilde
-toplanacak olan talepler dogrultusunda BY tavsiyesi ve VKS onayyla
kesinlestirilecektir.

Getiri oranmmn belirlenmesinde esas almacak olgiitiin ortadan kalkmas:
halinde yapilacak islemler:

Yillik getiri oran1 vade stiresince sabit olacaktir.

[hraceimm ya da yatirnmemn talebine bagh olarak erken itfammn séz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Kismi itfanmin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullarn hakkinda
bilgi:

YOKTUR.

4,10 Halka arz edilecek kira sertifikalarmmn yillik getiri oram ve getiri oranmin

nasil hesaplandif1 hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli kira sertifikalarinin getiri  oranmmn__

belirlenmesinde baz alinacak Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS) a;sa{g;dékl
tabloda belirtilmistir; 3

.’z "

#

i
ISIN Kodu Vade Tarihi
TRTI61116T19 16 Kasim 2016 '
TRT141216T10 14 Aralik 2016

Séz konusu DIBS’lerin 17/05/2016, 18/05/2016, 20/05/2016 tarihlerinde (Gozlem
Periyodu) BIAS Borglanma Araclart Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan aym giin
valorlii agarlikl ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamas: dikkate alinarak,

20/05/2016 tarihinde ayn: gilin valdrlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar




Stz konusu iki DIBS’in gbzlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agilikh
ortalama bilesik faizleri hesaplamalara baz teskil edecektir. kira sertifikasimin ihrag
tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis: olan 178 giine denk gelen gosterge yillik bilesik
faiz orani, s6z konusu iki DIBS’in gézlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi
agirlikli ortalama bilesik faizlerinin her bir DIBS igin ayr1 olarak hesaplanan aritmetik
ortalamalar1 ve 24/05/2016 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak
kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemi ile belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik
faizin arasindan gecen dogrunun kira sertifikasinin vade giintine karsilik gelen noktasi
olarak belirlenen gdsterge yillik bilesik faiz oranm hesaplanir.

Kira sertifikas: vade giin sayist BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK2
Gosterge Yillik Bilesik Faiz GYBF

GYBF =11 + ((12 - r1)/ VK2 — VK1)*(BV - VK1)

Hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz ve Kupon Giin Sayis: (“K.GS”) kullanilarak,
Gosterge Faiz Orani (“GFO™) hesaplanir.

GFO = ((1+GYBF)(KGS/365)-1)*(365/KGS)

Gosterge Faiz Orani’na %... olarak belirlenen Ek Getiri Orant (“S8”) cklenerek Kira
Sertifikas1 Yillik Getiri Orani (“YGO”) hesaplanir. Bu oranin %...°in altinda kalmasi
durumunda, Kira Sertifikas1 Yillik Getiri Oram olarak %... kullamlir.

YGO = GFO+S

Kira Sertifikasi Dénemsel Getiri Oran1 (“DGO”) ise, Getiri Odeme Giin Sayis1 (“GS”)
kullamlarak hesaplanir.

DGO =YGO/365*GS

Her hesaplama adimimnda, sonuglar, virglilden sonraki dért haneye yuvarlanacaktir.

«§
4.11 Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlar:: /f 3

Tiirkive Finans, 01.07.2015 tarih 5868 sayili Yonetim Kurulu karar ile} VI{%S(
araciligiyla, kendisinin fon kullanicis: olarak yer alacagi, yurtiginde, 1.500.000. OOG -TE - - ey
ihrag tavani kapsanunda tertipler halinde kira sertifikalari ihra¢ edilmesi ydniinde Rarar i ‘; Y
almugtir. \nhﬂ__,ﬂ/

VKS Yonetim Kurulu 24.08.2015 tarih 47 numarali karari ile yurt icinde Turkiye
Finans’in fon kullamicis: olarak yer alacagi, 1.500.000.000.-TL ihra¢ tavan: kapsaminda,
hzlinde kira sertifikalar ihrag edilmesine karar vermistir.
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4,12 Halka arz edilecek kira sertifikas: iizerinde, kira sertifikasinin devir ve
tedaviiliinii kasitlayicr veya kira sertifikastm alanlarin haklarim kullanmasima
engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigmna iliskin bilgi:

YOKTUR.

5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

BDDK Uygulama Daire Bagkanligi'ndan Kira Sertifikasi ihracina iliskin olumlu gériis
yazis1 almmuigtir.

BDDK’mn 15.07.2015 tarih ve 43890421-101.02.01[94-2]-E.10792 sayih yazisinda;
“Bankamzin (Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.) fon kullamicisi olarak yer alacag, TF
Varlik Kiralama A.S. tarafindan 1.500.000.000 TL *ve kadar gergeklestivilmesi planlanan kira
sertifikast ihracimn Barnkamz mali biinyesi agisindan salinca dogurabilecegine yonelik veya
3411 sayis1 Bankaciik Kanunu hikiimlerine aykirilik yoniinde bir tespit bulunmamaltadr.”
ifadesi yer almaktadir.

Borsa Istanbul A.$’nin 28.09.2015 tarih ve BIAS-4-9261 sayili yazisi ile Borsa [stanbul
Yonetim Kurulu’ndan da, 401 sayilh Borsa Genelgesi gerefiince halka arz edilecek kira
sertifikalarinin kot ici ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satilacak kira
sertifikalarinin ise kot dig1 pazarda iglem gdrmesine iliskin gériis alinmistir.

“Isbu Borsa Gérigii, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi onaya dowiik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine cevap
vermek amaciyla swwrlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak
hazirlanmgtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisime dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeiyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu 7
bulunmakradr.” . ”‘?f/s )
e 5
;// "“’E‘m \E‘—-
iy
S6z konusu goriislerin tam metni [hragg1 Bilgi Dokiimanmm Madde I. Borsa Qoruﬁ; :\1'&« x'; & }'3
Madde III. Diger Kurumlardan Alinan Gériis ve Onaylar baliimlerinde bulunnf@ktad;r s

ifadesi yer almaktadar.

Rnz e e e S

5.1.2 Halka arz edilen kira sertifikalarimm tutars: s

Halka arz edilen kira sertifikalar: 150.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.




5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katilim haklkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

17.05.2016, 18.05.2016 ve 20.05.2016 tarihlerinde ii¢ i giinti stiresince talep
toplanacaktir.

5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:
Basvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram™ (sabit fiyatla talep toplama)} ile talepte bulunma
yontemi ile gergeklestirilmektedir.

Bireysel Yatirimeilar taleplerini talep ettikleri miktar seklinde belirteceklerdir.

Yatirimetlar, Talep Formu’nda talep ettikleri kira sertifikalarimin nominal tutarins
belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikast satin almak isteyen tiim yatirimeilarin; halka arz siiresi
icinde ve Sermaye Piyasasi Araci Notunun igbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine
miiracaat ederek Talep Formu’nu doldurmalar: ve satin alacaklari kira sertifikalarinin
bedellerini isbu sermaye piyasasi araci notunun 5.1.6 maddesine gbre yatirmalari
gerekmektedir.

Halka arza Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, (BY ile Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.5.
ve tiim subelerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun
5.1.6 maddesinde belirtilen kiymetleri teminat gostermek ya da (tim bagvuru
yerlerinden) nakit yatirmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira sertifikalarina iliskin talepte bulunabilecek yatirimeilar asagida tanimlanan 3 gruba
ayriimiglardir:

Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar; (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile yurt

diginda isci, serbest meslek ve miistakil i sahipleri dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi

gercek kisiler ve (ii) bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla

oturan gergek kisiler ile (iii) Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatmmeilar diginda kalan ve:v?& ”?Es

merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. -'j' f Y '3 2075
i ¥ o, ‘._

Yurtici Kurumsal Yatirnmeilar; a) Aract kurumlar, bankalar, portfSy yﬁgnet-m”i/; ) ;

sirketleri, kolektif yatirim kuruluslan, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri; 1p01’ek\ e

finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri b) Emekli ve yardim sand1klar1

17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddes1

uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Ttirkiye Cumhurlye‘t“-m—*"“

Merkez Bankasi, Diinya Bankast ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuruluglar

¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger

kuruluslar d) Aktif toplammm 50.000.000 Tirk Liras:, yillik net hdsilatimn 90.000.000

) G mﬁfﬁl{un 5.000.000 Turk Llrasmm tizerinde olmas: kistaslarindan en
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Yurtdist Kurumsal Yatirmmeilar; Aract kurumlar, bankalar, portféy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
fiansman kuruluglar, varlik yonetim sirketlerinin muadili yurt disinda yerlesik
kuruluglar.

Kira sertifikalari, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, Borsa Istanbul’da islem gérecek
sekilde ve yurt icinde halka arz edildiginden dolay:, yurt disindan bagvuracak olan
yatirimeilar kira sertifikalarim Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Talepte bulunacak yatirnmeilar, asagiuda belirtilen belgeleri, Talep formlarma
ekleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siiriicti belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatuimenlar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas1 ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak
Kurumsal Yatirime: taniminda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirast, yillik
net hasilatiin 90.000.000 Tiirk Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasmin
lizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan kurulusiar”in yillik kurumlar vergisi
beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis yoksa
sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir
tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmas: gerekmektedir.) Yurt disindan
talepte bulunacak kurumsal yatiimeilar igin séz konusu evraklarm muadilleri
gerekmektedir.

Basvuru Yerleri:
KONSORSIYUM LIDERI

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. No:13
34485 Sariyer - Istanbul Tel: (0212) 317 27 27 Faks: (0212) 317 27 36

KONSORSIYUM UYESI

BiziM MENKUL DEGERLER AS.

Inénii Cad. Kanarya Sk. No:25

Yenisahra Atasehir/Istanbul

Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.’nin tiim
subelerine talepte bulunmak i¢in basvurabilirler. (Bizim Menkul Degerler A.S. subeleri
ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. subelerinin adreslerine www.bmd.com.tr
adresli internet sitesi ile www.turkivefinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir.)

Yurtdig1 Kurymsal Yatirimeilarin talepleri sadece BY tarafindan toplanacaktir.

Kartal /18774
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Teminat Yontemiyle Basvuruda Bulunabilecek Basvaru Yerleri:

Konsorsiyum Uyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlan farklh sekilde nakde déniistiirebilirler. Konsorsiyum iiyeleri ve
acentelerinin teminata kabul edecekleri teminatlar, teminat yontemiyle basvuruda
bulunabilecek bagvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma strast ve bozdurma islemi
dncesinde nakit kabul edip etmeyecegi asagidaki tabloda belirtilmektedir.

Talepleri Kabul Teminata
Vade Baslangig
Edecek . o : Alma ve
. Teminatlar Tarihinde Nakit
Konsorsiyum . Bozdurma
o« . Kabulii
Uyeleri Sirast

Burgan Yatirim Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Déviz Nakit kabul edilecek
AS. {ABD Dolan, Avro)
Tiirkive Finans
Katilim Bankast
A.S. ve tiim

Yatirimeinin
talebine gore

Cari Hesaplar (TL, ABDS$, AVRO, | Nakit kabui

ubeleri (Bizim Katilma Hesaplari*(TL, ABDS, edilmeyecek Yatiromeinin
lg\denkul Deserler AVRO), VKS§ tarafindan ihrag teminatlar res’en talebine gore
A.S. acent efi edilen kira sertifikalari bozdurulacaktir.
sifatiyla)

(*iRatilim Hesabi bozulmas: swrasinda yatrimcoun tiim katilim hesabi bozuimayacak, sadece
blokaja alman tutar kadar kisim bozulacaktir. Katilim Hesabi bozulmasi sonucunda yatirimci
bozdurulan kisum ile ilgili olan birikmig katilim pavint kaybedecektir.

(**)Bizim Menkul Degerler A.S. yalnizca nakit yontem ile talep toplayacaktir.
(**www.turkivefinans.com.tr  internet  sitesinden  sadece  nakit  karsilifi  talepte
bulunulabilecektir,

Taleplerin satiga sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan fazla olmast durumunda
dagitim is bu sermaye piyasasi arac1 notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; yurtici
bireysel yatirnmcilara “Arzin Talebi Kargilama Orani” gercevesinde, Yurti¢i ve Yurtdist
Kurumsal Yatirimer gruplarinda ise BY nin 8nerileri de dikkate alinarak Tiirkiye Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dagitim Yontemi” ¢ercevesinde gergeklestirilecektir.

5.1.4 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

. ‘?Jfé’!(sz
Kira Sertifikalar1 Madde 5.3’te belirtilen fiyattan satiga sunulacagindan yatlmmcﬂﬁr g “ ‘015
tarafindan satig fiyatmm tizerinde 6deme séz konusu olmayacaktir. Sadece, /Yurt fgl ~ '\LI.;.\
Bireysel Yatirimcilarin karsilanamayan taleplerinden dolayr olusan iade bedeh Gehr 3B p
Doénemi Baslangic Tarihinde BY ve BMD ve acentesi konumundaki Turklye Flnaﬁs ',,z
tarafindan, basvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

5.1.5 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi: s mi;;-.-:—,,.-;.;

Tum Yatirimcilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.
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Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasi i¢in minimum talep miktar: 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlar seklinde olmas
sarttir. Talep edilebilecek azami kira sertifikasi adedi hakkinda herhangi bir simrlama
bulunmamaktadir. Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri
miktara iligkin bir alt smir belirleyebilirler.

5.1.6 Kira sertifikas1 almak icin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil Kkira
sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvurn yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin §denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Tim yatimmeilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
basvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

i) Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalarmin bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda
mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen teminatlar karsiligi talep edebileceklerdir.

Talep ettikleri kira sertifikasinin bedelini nakden yatiran Yurt Ici Bireysel Yatirimeilarm
yatirdiklan tutar nemalandirilmayacaktir.

(1)Nakden Odeme:

Yurtigi Bireysel Yatinnmeilar nakden 6deme segeneginde Madde 5.1.3.2°de belirtilen
basvuru yerlerine basvurabilirler.

Bu segenegi tercih eden Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalarina
iligkin tutar1 agafida bilgileri verilen hesaplara yatirilmak {izere nakden ddeyeceklerdir.
Odeme, son talep toplama giinii saat 17.00’ye kadar tamamlanmalidir.

Hesap sahibi: Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.
Banka Ad : Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.S.
Sube Adi : Bogazigi Kurumsal

Hesap no: 289-1296337-1

(2)Teminat Yontemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminat Yontemiyle Basvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri™ ne
basvurarak bu ydntemi tercith eden yatinmeilarindan BY aracilign ile basvuruda
bulunanlar dagitim listesine gbre almayi hak ettikleri kira sertifikasi bedellerini vade
baslangi¢ tarihinde saat 12:00’ye kadar 178 gilin vadeli kira sertifikalann ig¢in 289-
1296337-1 nolu hesaba yatirilmak lizere nakden tdememeleri halinde, bloke edilen
DIBS’ler ve/veya fonlar bozdurularak ddenecektir. Yatirmmeilarn dagitum listesine gore
almayi hak ettikleri kira sertifikasi bedellerine karsilik gelen tutarin tamamm ya da bir

kisminy yukarida belirtilen siire i¢inde nakden &demeleri durumunda, blokaja alinan
‘ ¥
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teminatlarin iizerindeki blokenin tamami kaldirilarak nakit 6deme yapilan tutar asan
kisma karsilik gelen teminatlar nakde déniistiiriiliir.

Tirkiye Finans, vade baglangi¢ tarihinde nakden &deme kabul etmeyecek ve kira
sertifikast bedelleri teminatlar resen bozdurularak édenecektir.

Teminatlar miisteri talimatlarmda yer alan siraya gére nakde doniistiiriilecektir.
Yatirincilarm talep formunda bozdurma sirasi belirtmemesi durumunda isbu Sermaye
Piyasas1 Aracit Notunun belirtilen sira gegerli olacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin Talep Bedeli kargiliginda teminata alinacak kiymetler,
teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutar
hesaplanmasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmistir:

Teminat Tutar: =

Talep Bedeli (x) ilgili teminat icin tabloda belirtilen teminat katsayis:

Teminata Teminat Teminata Ahuda Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin i¢in fon Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
alig fiyat agiklanan alig fiyatt
B Tipi Kisa Vadeli Fonun o gtin icin fon kurticusu Fonun o giin i¢in fon
Tahvil ve Bono 1,03 kurucusu tarafindan
tarafindan aciklanan alig fiyat
Fonu aciklanan alig fiyati
Déviz Dé&viz teminatinda her bir Déviz teminatinda her
(TCMB konsorsiyum tiyesinin ¢alistift | bir konsorsiyum iiyesinin
tarafindan alim bankanin s6z konusu yabanci caligtig: bankarun anlik
satim konusu 11 para i¢in ilk agikladigi gise gosterge fiyati,
yapilan ? kuru dikkate almacaktir, (Kisurath doviz tutarlari
konvertible (Kiisuratl: déviz tutarlar bir ve | bir ve katlari sekiinde
dovizleri teminata katlar1 geklinde yukan yukar1 yuvarlanacaktir.)
konu olabilir) yuvarlanacaktir.)
DIiBS’lerde blokaj tarihinden DIBS’lerde BIAS
once BIAS Borglanma Araclar | Borclanma Araclari 13 Mang 2015
TL DIBS 11 Piyasa,s1 Kesin Almm S’fﬁll’{l ) Piyasasi’nda 01u§an "'"";F?%\.
Pazari’nda olusan son isgiinii piyasa fiya1 7 *\“3 LSS \\‘;_
agirhikli ortalama fiyat: kullamlacaktr, / N, o
kullamlacaktir. 5{ v (RO B
TL Cari \ e )&
Hesaplar, TL 1.0 Hesap bakiye anapara tutari Hesap bakiye an%;pa; o &
Katilim ’ esas almacaktir. tutart esas almacakir;” D
Hesaplar T
Cari Hesaplar 11 Merkez Bankasi’nin o giin i¢in | Katilim Bankasimim anlik
(ABDS, AVRO) ’ acikladigi doviz alig fiyata doviz alig fiyatt
Katilma Hesaplari 11 Merkez Bankasi’nin o giin i¢in | Katilim Bankasinin anlik
(ABDS, AVRO) ’ acikladifr doviz alig fiyati déviz alig fiyati
SRIE EAIANS KATI e SIS,
TPHACH I Ln Adnan Kahvpti no:131
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Kira Sertifikatarinda blokaj Kira Sertifikalarinda
. . tarihinden 6nce BIAS BIAS Borglanma
%?SS?;;%I{EIEE R Borglanma Araglar Piyasas: Araglar1 Piyasasi'nda
ihrag edilen) ’ Kesin Alim Satim Pazari’nda olugan cari piyasa fiyat
¢ olusan son isgiinii agirlikli kullanmilacaktir.
ortalama fiyati kullanilacaktir.

Teminat tutarlarimin hesaplanmasimda, kullamlan teminatin asgari adet, adet katlar ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili teminat i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde
yukart yuvarlama yapilabilecektir,

Tek bir teminat ttriiniin yatirnmeilarin talebini tek basina karsilayamamas: durumunda
aym yatirim, katiim ve cari hesapta bulunan teminat kiymetler aym anda teminata
alinabilir. Teminat aliminda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alan ilgi bozdurma
fiyatlar1 esas alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar’in teminatlarinin nakde dontistimii ile ilgili risk bu sekilde
talebi giren aract kuruma aittir.

Teminat gostererek talepte bulunan bireysel yatirimcilar talep formunu imzaladiklar
anda taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetleri; hicbir yazili ya da
sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya ¢evirerek, almayr hak
kazandiklar1 kira sertifikasi bedellerini res’en tahsil etmek konusunda talepte
bulunduklar araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek
zararlardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Teminatlar talepte bulunduklart kurum tarafindan res’en bozdurularak kira
sertifikalarinin bedeli ddenebilecedi gibi, yvatirimceilarin dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri kira sertifikalarinin bedelini kismen veya tamamen Gelir Dénemi Baslanglg
Tarihi saat 12:00°a kadar Odemeleri durumunda yalnizca Sdenmeyen klslmﬂfg‘m Py

teminatlarin res’en bozdurularak ddenebilmesi de miimkiindiir. f e
/ ;‘:‘; -Q 1
- ;/’: ( MY Ox ¢
(3) Gelir Dénemi Baslangi¢ Tarihi Oncesi Dinem ?: Y A\ 7,' , :»_-

Bireysel yatirnmcilara, Gelir Donemi Baslangic Tarihinden &Once Sertlﬁkaié‘arl satm K
almak i¢in nakit olarak Odenecek bedeller ile nakde tahvil ettirecekleri temmaﬂarl ,’ rj,;
acisindan, nakit deme veya teminatin nakde tahvil tarihinden, Gelir Ddnemi Basl'a.a R
dénemine kadar gecen siire i¢in, her hangi bir getiri, kar pay1, faiz vb. menfaat Gdemesi
gergeklestirilmeyecektir.

I. Kuromsal Yatirimeilar:

Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar isbu sermaye piyasasi aract notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirtilen konsorsiyum iiyelerinin merkez ve subelerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurmatar gerekmektedir. Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar
sadece BY de talepte bulunmak icin bagvurarak talep formu doldurarak igbu halka arza
r.
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Yurti¢i ve Yurtdigt Kurumsal Yatirmmceilar talep ettikleri kira sertifikalarina iliskin
Odenecek talep tutarim nakden veya hesaben yatracaklardir. Yurtici ve Yurtdis:
Kurumsal Yatinmeilar, kira sertifikasi bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben &deyebilirler. Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar, dagtim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklart kira sertifikasi bedellerini vade
baslangic tarihinde saat 12:00%a kadar 289-1296337-1 no’lu hesaba 6demek zorundadir.

Yurtigi ve Yurtdigi Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra
almaya hak kazandiklar: kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan Konsorsiyum
Uyesine tdemekten imtina edemezler.

Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilarin dagitim sonucu almaya hak kazandiklari
kira sertifikasi bedellerini ddememelerine iliskin risk, talebi toplayan Konsorsiyum
Uyesine aittir. Konsorsiyum Uyeleri talepte bulunan Kurumsal Yatirrmer'nin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarmin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasast
Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazmda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Yatinmeilarin  satin almaya hak kazandiklari kiymetler, dagitim listesinin  VKS
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii icerisinde MKK’daki
hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7 Halka arz sonu¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacagr hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarnmn satisina  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki 15 giinii igerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarmca kamuya duyurulur.

3.1.8 Kira sertifikalarinm 6n alim haklari, ba haklarm devredilebilirlidi ve on
alim haklarmm kullanilmamas: durumunda bu haklarm akibeti hakkmgla

bilgi: ‘”,/;\ _p

PN SV "\"“'\':.
Kira sertifikalarina iligkin 6n alim hakk: yoktur. ( /"»*\ D, \
1 [ 4y = @
SR AAN I
5.2 Dagtim ve tahsis plan \E.\ "-'? N It
N o

5.2,1 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu ulk‘elerden s
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bi¥ ™~
kategori bazinda halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:
hakkinda bilgi:
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3.2.2 Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagrtim esaslart hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslan

Halka arz edilecek kira sertifikalarimn;

75.000.000 TL nominal degerdeki (%50) kism1 Yurt Iei Bireysel Yatirimeilara
73.500.000 TL nominal degerdeki (%.49) kisrm Yurtici Kurumsal Yatirimeilara
1.500.000 TL nominal degerdeki (%1) kism Yurtdis1 Kurumsal Yatinmeilara

gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatimme: grubuna tahsis edilen tutar
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar arasinda yatmimecilara
Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satisi Tebligi hitkiimlerine gére;

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinme: grubu i¢in %20’ den fazla azaltilmamak,

- lizere BY nin onerisi ile VKS’nin onay: ile kaydirma yapilabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

» Tiim yatirimer gruplar i¢in, talep edilen kira sertifikas: adedi nihaidir.
Dagitim Esaslar:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr: ayr1 bir araya getirildikten sonra II-5.2
sayilr Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna gére icermesi gereken asgari bilgileri ve
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar: ile Ttirkiye’de yerlesik yabanci uyrukiular
dismnda kalan bireysel yatirrmeilarin T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlar da iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden gikartildiktan sonra dagitim iglemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen gekilde kendi ig¢inde ayrt ayn
yapilacaktir.

a. Yurt ici Bireysel Yatirnmeilara DaZitim: Oransal Dagitim Yéntemi’ne gére
yapilacaktir. Yurt I¢i Bireysel Yatrimeiar igin tahsisat miktarmin talep miktarina

boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi 13
Kargilama Orani her bir yatirimeiya ait kisisel talep ile ¢arpilacak ve dagitilacaktir. PRy MH.VL 201

Yurt igi Bireysel Yatirimcilar i¢in oransal dagitim yéntemi kullanilacagindan herhapﬁ ff’”* ‘L.,v %
bir miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.
f{dlgm, (

b. Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirnmelara Dagitum: Yurtici ve Yu
Kurumsal Yatimmer grubunda serbest dagitun yoéntemine gore dagitim yapilag /aktm\Bu . \;"g
yatirimel gruplarinda oncelikle, i bu maddede belirtilen sekilde nihai falei) a L& iy
belirlenecektir. Yurti¢ci ve Yurtdist Kurumsal Yatirimer grubunda bir defadan ,_zfazl- iy
talepte bulunan yatmimeilarin bulunmas: durumunda fazla miktarda Qlan“’ftﬁlepp i
edilecektir. Her bir Kurumsal Yatirimeiya verilecek kiymet miktartna Ht’Y «n' g0t ri
de dikkate alinarak VKS arafindan karar verilecektir. 7
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Tiim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
sinir koyan yatmimeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarn bu alt
sinirin altinda kalmast halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen ydntemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen kargilanamayan
yatirimetlar arasinda VK$’ nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

BY, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is gilinii icerisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu i¢in ayrt ayrt kesinlestirerek VKS’ye verecektir. VKS, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen glin icerisinde onaylayacak ve onayr BY’ye
bildireceklerdir.

5.2.3 Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis Kkira
sertifikas1 miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamilmis kira sertifikasi miktarlari, dagitun listelerinin
Tiirkiye Finans tarafindan onaylandigi giin, BY ile BMD tarafindan yatirimeilara
bildireceklerdir.

5.3 Kira sertifikasinin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasimnm satig fiyat: 1.-TL dir.

“Donemsel Getiri Oram™ ve bu oranimin hesaplanma yéntemi ve kamuya ac¢iklanma
stireci, isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun 0 maddesinde belirtilen formiil ile

hesaplanacaktir.

Isleme iliskin nihai fiyat 20.05.2016 ve dagitim sonuclar: 23.05.2016 tarihinde VK,S yﬁli }@s

ait KAP sayfasindan duyurulacaktir. AT 201
7 el kY

5.4 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik ;‘! o 17 \,\\ 9o

5.4.1 Halka arza aracihik edecek yetkili karulus hakkida bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar Konsorsiyum Lideri Burgan Yatlrlm 7"
Menkul Degerler A.S. (Adres: Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Cad. No:13 34485
Sariyer - Istanbul) ve Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Degerler A.S. (Adres: Inonii

Cad. Kanarya Sk. No:25 Yenisahra Atagehir/Istanbul) olup, bu kuruluglarin acente ve
subelerine iligkin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir.

Yurtdisi Kurumsal Yatinmcilarin talepleri sadece Burgan Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan toplanacaktir.

5.4.2 Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye’de gerceklesecek olup saklama ve 6deme kuruluslart Merkezi

Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.’dir.

H08 38790
CMLD Bt




5.4.3 Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik SPK'min I[1-37.1 sayili “Yatuim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”in 51. maddesinin (b) bendinde tarmim
yapilan “En Iyi Gayret Araciligi” seklinde gergeklestirilecek olup, satisa aracilik edecek
olan BY ve BMD tarafindan yiiklenimde bulunulmayacaktir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Kira Sertifikalarimn Kira Sertifikalarinin
Yetkili Kurulug Olusturul- Aracihifn Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
mussa Tiiri Dederi Edilen Kira Degeri (TL) Edilen Kira
Konsorsi- (TL) Sertifikasina Sertifikasina
yumdalki Oram (%) Oramn (%)
Pozisyonu
Burgan Yatirim
Menkul Degerler Lider En iyi gayret - -
AS. 150.000.000. %100
-TL
Bizim  Menkul | Konsorsiyum En ivi . i i
Degerler A.S. Uyesi Tl Y1 gayre

5.4.4 Aracilik ve yiiklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina iliskin aracilik iglemleri 25.03.2016
tarihinde imzalanan Araciik Konsorsiyum Sézlesmesi ¢ergevesinde BY liderliginde
gerceklegtirilecektir,

25.03.2016 tarihinde imzalanan Aracilik Konsorsiyum S6zlesmesi’ne gore halka arz
yoluyla satilacak kira sertifikalarinin ihracinda, BY ve BMD sirasiyla Konsorsiyum
Lideri ve Konsorsiyam Uyesi sifatlariyla aracilik hizmeti verecek ve karsihiginda
komisyon geliri elde edeceklerdir.

Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Uyelerinin dagiim sonucu hak ettikleri kira
sertifikalarimin dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve kira sertifikas: bedellerinin

ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyelerine dagitilmasmi saglayacaktir. Konsorsiyum

Uyeleri ise satigim  yaptiklart yatirimeilarm hak kazandign kira sertifikalaring, Mays 2018
Konsorsiyum Lideri’nin ilgili virman yaptig1 giin yatinme: hesaplarina aktaracaktrr.

arz edilecek kira sertifikasi bagma maliyet:

Halka arz edilecek olan 150.000.000-TL nominal tutardaki kira sertifikas: i¢in
maliyetler asagidadir:

Ucret ve Vergiler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal
Vadeye Gore Degisen
SPK Ucreti Nominal Tutar QOransal

MKK Ihrag Ucreti ve BSMV si' Nominal Tutar , Tavani Asarsa Sabit

5,
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BiAS Kotasyon Ucreti ve BSMV si 2 Nominal Tutar Tavan1 Asarsa Sabit 13.860

Takasbank ISIN Kodu ve BSMYV si? Sabit 105
Diger Maliyetler

Aracilik/ Satis komisyonu ve BSMVsi Oransal 165.375
TOPLAM 218.808,75

'Thragtan sonra ihrag edilen nominal tutar tizerinden %0,01 oraninda MKK ihrag iicreti ddenmektedir. thrag ticreti igin tst
limit 1.875 ve BSMV TL’dir, Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde ddenen kupon ve kira sertifikalar bedeli
tizerinden %0,005 oraninda ilave tcret 6denmektedir, Bu ficretler igin alt limit 625 TL tist limit ise 31.250 TL dir.
20-50 milyon TL: 3.300 TL

50-100 milyon TL: 6.600 TL,

100-200 milyon TL: 13.200 TL

200-400 milyon TL: 26.400 TL

400 milyon TL iistii: 52.800 TL

3 Takasbank iicreti 100 TL+BSMV'dir.

ihrageinin Kurul ticreti, MKK ve Takasbank®mn dahil oldugu yasal maliyetler yaklagik
218.808,75 TL olup ilgili tutarlar, nominal ihra¢ tutarinin % 0,145’iine tekabiil
etmektedir. Halka arz edilecek [.-TL nominal degerli toplam 150.000.000 adet kira
sertifikas: bagina diigecek maliyet ise 0,00145 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6 Talepte bulunan yatirmceinm ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Araci Baska Araci i
Kuruluglarin Kurulusa Virman | EFT Ucreti Diger
Ticaret Unvanr | Ucreti

Yatirimcilardan
MKK Hesap Agma
Burgan Yatirim BY ’ h allfa arza BY, halka arza iliskin Uereti alinacaktir,
Menkul }hskm virman EFT islemlerinden hesabl varsa
Degerler A.S islemlerinden ticret ficret almayacakiir ahnmayacakt.u‘..
o almayacaktir Damga Vergisi ve
Diger Masraflar
alinmayacaktir
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Hesap A¢ma Ucreti
1,5.-TL+BSMV,
hesabi varsa

Bizim Menkul | Bagka bir araci alinmayacakdir,
Degerler A.S. ve | kurulusa T_URKIYE _
FINANS cari

acentesi Tlrkiye | aktarilmasini
Finans Katilim | isteyenler igin 1,3.-
Bankast A.S. TL+ BSMV
almacaktir.

Takasbank Tarifesi hesaplari icin {i¢
ayda bir 15,25-TL
hesap isletim
ticreti, Damga
Vergisi ve Diger
Masraflar
alinmayacaktir

Tabloda yer alan {icret tarifeleri disinda yatirimetlar tarafindan 8denecek herhangi bir iicret
bulunmamaktadir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1 Kira sertifikalarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihi:

VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesi g¢ercevesinde Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun 28/09/2015 tarihli
toplantisindaki olumlu karara bagli olarak kota alinarak Bor¢lanma Araclari Piyasas:
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmesi beklenmektedir.

Halka arz edilen kira sertifikalarinin satisi tamamlandiktan sonra Borsa Genel
Midiirliglintin onaym takiben Borsa kotuna almarak KAP’da yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci is glinlinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda kot i¢i olarak isiem gdrmeye baslayabilecedi beklenmektedir.

6.2 DBorsada islem gorecek olan kira sertifikalarmin hangi durumlarda iglem
sirasumn kapatilabilecegi haklkanda bilgi:

Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 30’uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.S. Borsacilik
Faaliyetlerine Nliskin Esaslar Yénetmeligin 16’mc1, 25%inci ve 26’inc1 maddelerinde, 3 M
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesinin 29’uncu maddesinde yer alan durumlariy,..- ans 2075
olugmast halinde, kira sertifikalarinin islem siras1 gecici olarak kapatll?ffr* 'S ‘ s "“‘\x.
sonlandirabilir veya kira sertifikalarini borsa kotundan ¢ikartilabilir. . A S %

) e ] A
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6.3 TIhraceinin daha tnece ihra¢ ettigi kira sertifikalarinmn islem gﬁrdugil‘ E
borsalara iliskin bilgi: L o

TF Varlik Kiralama A.S. Sermaye Piyasasi Kurulunun 19.04.2013 tarih 14/483 say‘lh,,;_h,.
karari ile onaylanmis olan yurt diginda nitelikli yatirimerlara satilmak tizere TFKB’nin
fon kul an170151 oldugu 500.000.000.-ABD Dolar1 tutarlt, 5 yil vadeli, 6 ayda 'r kupon
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geliri ddemeli kira sertifikasi ifhracimi 02.05.2013 tarthinde Irlanda Borsasi’nda
gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.S., 24.04.2014 tarihinde TFKB’nin fon kullamicist oldugu
yurtdiginda nitelikli yatrimeilara satilmak tizere 500.000.000.-ABD Dolari tutarli, 5 yii
vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikasi ihracini Irlanda Borsasi’nda
gergeklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A.$., 30.06.2014 tarihinde, TFKB’nin fon kullamicis1 olarak yer
aldig1, Malezya da nitelikli yatirimeilara satilmak tizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti
tutarli program kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci olarak 800.000.000 Malezya
Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 8demeli kira sertifikasi
ihracim gerceklestirmistir.!

TF Variik Kiralama A.S., 11.02.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullanicis1 olarak yer
aldig1, Malezya da nitelikli yatrrimeilara satilmak iizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti
tutarll program kapsaminda gergeklegtirilen ikinci tertip ihraci olarak 150.000.000
Malezya Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira
sertifikasi ihracini gergeklestirmistir.?

TF Varlik Kiralama A.S., 21.05.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullanicisi olarak yer
aldift, Malezya da nitelikli yatirimeilara satilmak iizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti
tutarl: program kapsaminda gerceklestirilen iigiincii tertip ihraci olarak 210.000.000
Malezya Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira
sertifikas: ihracim gerceklestirmistir.?

TF Varlik Kiralama A.S. 27.11.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullamicisi oldugu bir
islemle 150.000.000.-TL tutarinda yurt i¢inde 179 giin vadeli kira sertifikas: halka arzi
gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.$. 22.12.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullanmicisi oldugu bir
islemle 75.000.000.-TL tutarinda yurt i¢inde 178 giin stireli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimetlara satig yontemiyle kira sertifikasi ihrac1 gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.§. 19.01.2016 tarihinde TFKB’nin fon kullamcis1 oldugu bir
islemle 100.000.000.-TL tutarinda yurt iginde 178 giin siireli halka arz edilmeksj
nitelikli yatirimeiara satig yntemiyle kira sertifikasi ihraci gergeklestirmistir. / Ty B

o \ A
TF Varlik Kiralama A.S. 15.02.2016 tarihinde TFKB’nin fon kullanicisi olddg "bn{q’ ) E :-
iglemle 100.000.000.-TL tutarinda yurt i¢inde 179 giin siireli kira sertifikas: hal i ‘/ PN
gerceklestirmistir. \ )

LR

TF Varlik Kiralama A.S. 11.04.2016 tarihinde TFKB’nin fon kullanicisi oldugu bir
islemle 70.000.000.-TL tutarmda yurt iginde 179 giin siireli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimeilara satig yontemiyle kira sertifikasi ihraci gergeklestirmistir.

! igili ihraca iligkin Kurul’a bagvuru tarihinden (18.06.2014) bir is giinit 6nceki kur 1TL=0,66318 MYR dir.

ili Kurul’a bagvuru tarihinden (10.02.2015) bir is giinii énceki kur 1TL=0,6963 i

BRI R bagvuru tarihindenﬁg 05,,2015) bir ig'glifiiponceki kur 1f’LwcT71f AANMYR;
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6.4 Piyasa yapicl ve piyasa yapicihZn esaslarr:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER

Tiirkiye Finans, VK lehine yoénetecegi Portfoyde yer alan Varliklar sebebiyle borglu
olan 3. Kkisilerin, bu borglarmmn vadesinde ve eksiksiz olarak odenecegini ve
ddenmemesi halinde ise, ddenmeyen alacaklar1 itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ ye
ddemeyi TBK’nmn 128. Maddesi anlaminda figiincii kisinin eylemini taahhiit eden
sifatiyla garanti etmektedir.

Ihragtan dogan yikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iligkin, fon kullanicis1 Tiirkiye
Finans asaleten bizzat sorumtudur. Bu yitkiimliiliiklerin yerine getirilmesine iliskin, isbu
maddede belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantérliik bulunmamakiadir.

8. DIGER BiLGILER
8.1 Halka arz siirecinde ihrag¢rya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihrageiya, konsorsyum iiyeleri haricindedanismanlik hizmeti veren
kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

8.2 Uzman ve bagumsiz denetim raporlart ile iiciincii kisilerden aliman bilgiler:

Isbu sermaye piyasas1 arac1 notunda tigiincii sahislardan saglanan bilgilere yer verilmis
olup, Tiirkiye Finans ve VKS ilgili ligiineii kisilerin yayimladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltic: hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Bagumsiz Denetim

Banka’'nin ve VKS’nin 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2015 hesap
dénemlerine iliskin finansal tablolar1 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. (a member of KPMG International Cooperative) tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmugtur. Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.$.’nin adresi Riizgarhbahge Mh. Kavak Sk. No:29 Kavacik-Beykoz,
Istanbul 34805 Tiirkiye’dir.

Ilgili dénemlere iligkin bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapilan dene
denetim tiiril ve gériisii asagidaki tabloda verilmektedir.

Fon Kullamcist icin:

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak,
; (Mugm » 6Sirketi _ Basdenet fj
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Akis Bagimsiz Denetim Basimsiz

31.12.2015 | ve Serbest Muhasebeci Alper Gliveng de%l etim Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim Bapimsiz

31.12.2014 | ve Serbest Muhasebeci Alper Giiveng dei etim Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim Batimsiz

31.12.2013 | ve Serbest Muhasebeci Erdal Tikmak dei etim Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Akis Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyla, konsolide finansal tablolarin, biitlin 6nemli taraflariyla, Tiirkiye Finans
Katilim Bankas: A.$.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglar ile nakit akimlarm ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bicimde
yansittifim belirtmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilanco tarihi
itibarryla, konsolide finansal tablolarin, biitiin &nemli taraflanyla, Tirkiye Finans
Katilim Bankas1 A.S.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglan ile nakit akimlanm ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bicimde
yansittigint belirtmistir.

31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilanco tarihi
itibartyla, konsolide finansal tablolarin, biitiin &nemli taraflariyla, Tiwkiye Finans
Katihm Bankas1 A.3."nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin 31 Arahlg 3@1’3
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap don 1n'€‘ ’L ‘?ﬁaﬁg\@m
faaliyet sonuglan ile nakit akimlarm ilgili mevzuata uygun olarak dogru bj b1c;1rr;de~ ~)

yanstttigin belirtmistir. 0 it {
t’.\ K\\‘J .‘:
Thrager icin: T o
R
Hesap - s . | Sorumlu Ortak, Denetim
Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Basdenetci Tiirii
Akis Bagimsiz Denetim ve Batimsiz
31.12.2015 | Serbest Muhasebeci Mali Alper Gitveng dei e Olumlu
Miigavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve Basimsiz
31.12.2014 | Serbest Muhasebeci Mali Alper Giiveng dei etim Olumlu
Misavirlik A.S.
M /) Akis Bagimsiz Denetim ve Erdal Tikmak Bag1ms1z /f Olumlu




Serbest Muhasebeci Mali ‘ denetim
Miigavirlik A.S.

31.12.2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilanco tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin finansal durumunu,
finansal performansim ve nakit akiglarim dogru ve diiriist bir bigimde yansittigim
belirtmigtir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagumsiz Denete¢i Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilanco tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin finansal durumunu,
finansal performansini ve nakit akislarimi dogru ve diirlist bir bigimde yansittigm
belirtmigtir,

31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilanco tarihi
itibarryle finansal durumunu, 11 $ubat 2013 tarihinde baglayip 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akimlarim ilgili mevzuata
uygun olarak dogru bir bigimde yansittifmi belirtmistir.

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasas: araci notunda, derecelendirme notlart hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme  Kuruluglar1 tarafindan  hazirlanan  raporlardan  faydalanilarak
hazirlanmistir. Tiirkiye Finans ve VKS, TURKIYE FINANS’a iliskin Fitch tarafindan
belirlenen derecelendirme notlarim aynen aldigimi beyan eder. Ilgili kurulusa
www.fitchratings.com adresinden ulagilabilir. Fitch Ratings A.S.’nin adresi, Is Kuleleri,
Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4.Levent / Istanbul / Tiirkiye’dir. Fitch Ratings A.S. 1999
yilindan beri Tiirkiye’de hizmet vermektedir. Tiirkive’de banka ve banka benzeri
kurulug, sigorta sirketleri, portf6y yonetim sirketleri, ve kurumsal firmalar ve
uluslararast kamu finansmani dahil olmak iizere 80’a yakin kurulusa kredi notu
vermektedir. Fitch ayrica, Ttirk bankalar tarafindan ihrag edilmis olan tlim yabanci para
cinsinden tahvil ve sukuk ihraglarina ayrica reel sektdr sirketleri tarafindan glkamlan] #7

yabanci para cinsinden tahvil ihraglarina rating hizmeti vermistir. Fitch Ratings A. Sé‘_, v
e K

a) Tirkiye Finans veya VKS tarafindan ihrac edilen ya da grup sirketlege al’rf”
menkul krymetleri va da fon kullanicisi/ihrageimin menkul klymetlerlﬂ Idé\( N
etme hakk: veren ya da taahhtit eden opsiyonlara sahip degildir. S N

b) Tiirkiye Finans veya VKS tarafindan derecelendirme notlarimn hazxrlan%ima et =
iligskin is iligkisi haricinde bir faaliyeti bulunmamaktadir ve bu derecelendr m;e w,,s-‘
notlanmin  hazirlanmasina iliskin &demeler haricinde herhangi bir ticret
almamaktadir.

c) Turklye Finans veya VKS nin yonetIm ve deneti

k é’”i?l‘dirﬁ. :
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d) Tirkiye Finans veya VK§’nin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan
yetkili  kuruluglar ve bafimsiz denetim kuruluglart ile  baglantisi
bulunmamaktadir.

Katilim Bankaciligi Prensiplerine Uygunluk

Tiirkiye Finans’in Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’den almis oldugu 21.07.2015 tarihli
goriige gore, gerceklestirilecek kira sertifikasi thraglanmin  katilim  bankacilig
prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. 21.07.2015 tarihli goriise Ihrager Bilgi
Dokiimanmm ekinde yer verilmektedir. Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’ye
ishakemin(@hotmail.com adresinden ulagilabilir. Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe;

a) Tiirkiye Finans veya VKS tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait
menkul kiymetleri ya da fon kullamicisi/ihragginin menkul kiymetlerini elde
etme hakk: veren ya da taahhtit eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Tirkiye Finans veya VKS tarafindan belirtilen raporun hazirlanmasina iligkin ig
iliskisi haricinde bir faaliyeti bulunmamaktadir ve bu belirtilen raporun
hazirlanmasina iliskin 6demeler haricinde herhangi bir {icret almamaktadir.

¢) Tiirkiye Finans’in faizsiz bankacilik danisma kurulu iyesidir, bunun haricinde
Tirkiye Finans veya VKS$’ nin yonetim ve denetim organlarinin herhangt birinde
tiye degildir.

d) Tirkiye Finans veya VKS$'nin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan
yvetkili  kuruluglar  ve bafimsiz  denetim  kuruluglarn ile  baglantisi
bulunmamaktadir.

8.3 Varsa fon kullanicisi, ihracgr veya ihrac¢ edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

VKS ve ihrag edilen kira sertifikalarinin derecelendirme notu bulunmamaktadir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 11.02.2016 tarihinde fon
kullameis1t TURKIYE FINANS’in Uzun Dénem Yabane:r Yara Cinsinden Kredi Notunu
BBB olarak, Uzun Dénem Yerel Para Cinsinden Notunu BBB+ olarak teyit etmis, kredi
griintimiinii ise “Duragan” olarak belirlemistir. Ayrica, TURKIYE FINANS’in Kisa
Dénem Yabanci Para Notu ise F3 olarak, Kisa Dénem Yerel Para Notu ise F2 olarak
teyit edilmistir. TURKIYE FINANS’m Destek Notu 2, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA

}ﬂbﬁ:- ki

(Tur) olarak teyit edilmistir. o “:) P -~

Uzun donemde verilen “BBB” notu; temerriit riski beklentisinin diisiik ’fﬁ/du urm.\
finansal yiikiimliiliiklerin yerine getirilme kapasitesinin yeterli seviyede olduguny, a}{qeil’c‘ o '{i \\
olumsuz ekonomik ve igsel gelismelerin bu kapasiteyi olumsuz yénde etkﬂey\ bﬂecﬁ\g‘imz )
ifade eder. \ ik

Ly -
('f . r'J:fx’-‘*“" ‘ibb?f

Fitch Ratings tarafindan verilen derecelendirme notlar 6zet olarak asagidaki™ aBl(&da ‘“f P
verilmektedir. Tabloda da sunuldugu fizere, Tiirkiye Finans’mn tlim notlar yatlrlrr‘r

yapilabilir seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir.

Noglar

_pbB

Yabdqcﬂ para cinsinden uzun vadell derecelendirme notu




Yabanc: para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu

Yerel para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BBB-+
Yabanct para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F2
Destek Derecelendirmesi 2
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9, KIiRA SERTIFIKALARI iLE iLGILIi VERGILENDIRME ESASLARI

KiRA
SERTIFIKASI
GELIRI

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK Kisli KURUM(1) GERCEK Kisi
1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiwkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden; edilenler; ediienlerden; edilenler;
- % 10 oraninda stopaja - %10 oraninda stopaja
a)Sermaye sirketleri (2) ile tabidir. a) yabanci sermaye sirketleri | tabidir.

SPK diizenleme ve
denetimine tabi fonlarca elde
edilen faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir,

- Kurumlar vergisine tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan kurumlarca (3)
elde edilen faiz gelirleri;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyaname vermesi gereken
kurumlar, ddenen stopajt
bevanname tizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

(2) ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gére kurulan
yatirim fonlan ve yatirim
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenen
yabanci kurumlarm {4) elde
ettifi faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

b} Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarca elde
edilen faiz gelirleri;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Stopaj nihat vergidir.
- Beyan edilemez.

ALIM SATIM
KAZANCLARI

1) Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Sermaye sirketleri (2) ile
SPK diizenleme ve
denetimine tabi fonlarin elde
ettifi kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir,

b} Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumiarin (3}
elde ettikleri kazanclar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar, ddenen
stopaji beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

1) Titrkiye'de ihrag
edilenlerden elde edilen
kazanclar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

1) Banka ve araci kurum
araciligiyla Turkive'de ihrag
edilenlerden;

a) yabanci sermaye sirketleri
{2) ile Sermaye Piyasast
Kanunu'na gbre kurulan
yatirim fonlar ve yatirim
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldudu Maliye
Bakanlifinca belirlenen
yabanci kurumlarin (4) elde
ettigi kazanglar;

- %0 oraninda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

1) Banka ve aract kurum
aractligiyla Turkiye'de
ihrag edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez,

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar mitkellef kurumlar i¢in gegerlidir.

(2) 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye girketleri; anonim, eshamlr komandit ve
limited girketler ile yatirim fonlan) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslary, dernek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve
is ortakliklari 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yvayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Tiirkiye'de miinhasiran
menkul kiymet ve difer germaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklar

cullanmak amac1yl
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Yakactk Mevkii, Adnan Kahveci Cd. No:139 Kartal/Istanbul
adresindeki fon kullanicisinin ve ihraggmin merkezi ve Maslak Mahallesi Eski
Bityiikdere Cad. No:13 34485 Sariyer/Istanbul (BY), Inénii Cad. Kanarya Sk. No:25
Yenisahra Atasehir/istanbul (BMD) adresli basvuru yerleri ile fon kullanicisi ve
ihracginin internet siteleri (www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr)
ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tlirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Thraca Iliskin Sézlesmeler:
1- Temel Hiikiim ve Kosullar
2~ Yonetim Sozlesmesi
3- Garanti Mektubu
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