TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi
Sermaye Piyasas: Araci Notudur

Bn ser }nnye piyasasi araci notu, Sermnye Plyasasi Kurulu (Kurul)'nca
.’? 10412244 tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhgimizin - 1.250.000.000 toplam TL tutarindaki Ihrag tavam
kapsnmiadaki kira sertlfiknlarinin halka arz edllecek 139.000.000 nominal TL*llk
kisminin halka arzmna iligkin sermaye piyasasi aract notudur.

Sermaye piyasas1 aract notunun onaylanmasi, sermaye plyasasi arac
notunda yer alan bilgilerin dogru olduguaun Kurulea tekeffiili anlannna
gelmeyecegl gibi, sermaye piyasas: araglarina iligkln bir tavsiye olarak dn kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu cergevesinde ihra¢ edilecek kira
sertifikalarina  iliskin ihraggimin  fon  kullnmeasindan  yamlan tahsilatlar
yatirimcilara aktarma yikiimliligli, fon kullamcisinin ihraggiya olan 8deme
yiikiimliiliigii ile fon kullamcisimin ihraggiya karsi temerriidil halinde lhra¢ginin
kirn sertifikasina dayanak olugturan varhklar ve haklart parayn cevirerek
yatirnmeilara gktarma yitklimliiliigii, Kurnl veya herhangi blr kamu kurulusn
tarafindan garnnti altina  ahnmanmugtir. Ayrica halkn arz edilecek kira
sertifikalarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu serinaye piyasasi araci notu iliragg: bilgi dokiimam ve &zet ile birlikte
gecerli bir izahaame olnsturur. Bu nedenle, halkn arz edilecek kira sertifiknsina
liskln yatinm kararlan lhraggr bilgi dokiimani, sermaye piyasas: araci notu ve
dzetin bir biitiéin olarak degerlendirilmesi souucn verilmelidir.

Bu sermnye piynsns: araci notu ile birllkte incelenmesi gereken iliragg bilgi
dokiimnni ve dzet, ortakhfimizin, fon kullanmicisinin ve halka arzda satiga aracihik
edecek Is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nln www.tfvarlikkiralama.conu.tr,
www.turkivefinans.com.ty ve wwaw.isyatirim.com.ty/ adresli interpet sitelerl ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (kap.gov.tr) 2.2.‘!93'/20{ '1turihiude
yayimlannustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

lzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs,
yamltica ve eksik bilgilerden kayunakinnan zararlardan ihraggr sorumludur,
Zaranrn ihraggadan tazmin edilememesi veya edilemeyece@inin aqikea belli olmas
halinde; ihragq, thraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantor ve foa
kullamasimin y8netim kurulu fiyeleri kusurlarina ve durnmun gereklerine gore
zararlar keadilerlne yiikletilebildigi ol¢lide sorumludur. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslurl gibi mllmameyl olusturan b

raporlarda yer alan yanhs, yamiticn ve eksik bligilerden S
cercevesinde sorumludur.

= '-"” \'a.u
Kurulca !9./081Z2lttarihinde onaylanan ihraggr bilgi dokilmh{li ¥ sahﬂn}dh N
daha duce ihrag edllen kira sertifiknlar bulunmamaktadir, Tagadt,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BMD / Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Defierler A S.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S,

IS YATIRIM / Konsorsiyum Lider]
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
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Kira Sertifikasi / Sertifikn

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Nom il ilrag
edilecek olan kira geliri ddemeli kira sertifikalan
Sermaye Piyasasi Araci Notunun ilgi boliimlerinde
“kira sertifikas1” olarak amlacaktir.

KURUL veya SPK Sermaye Piyasasi Kuruly

MKK Merkezi Kayit Kurulusu AS.

T.C. Tiirkiye Cumhnriyeti

TL Tiwrk Liras)

TP Tiirke Paras
Isbu Sermaye Piyasa Araci Notu'nun bir belgesini
olusturdugn  izahnamede  belistilen sartlar

Varliklar cergevesinde dirag edilecek olan kira sertifikalarma
dayanak olan istanbul Umraniye ilgesine kayith
tasinmaz varhktir,

VKS§ veya TF VKS veya fhrages TF Varhik Kiralama Sirketi A.S.

TURKIYE FINANS Thirkiye Finans Katilim Bankas) A £

YP Yabanci Para

IHRACCI BILGi DOK{MANINDA YER VERILEN GORUSLER VE
ONAYLAR DISINDAK] GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.




1. SERMAYE l_’l}(ASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KIiSiLER

Kanunl yetki ve sorumluluklarmiz dithilinde ve grevimiz cercevesinde bu

sermaye piyasasi araer notnnda ve eklerinde yer alan sorumin oldnguniuz

lisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege nygun oldugnnu

piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelik
bulunmamas: i¢in her tirld makul §zenin gtsterilmls oldugunu bey,
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2. RiSK FAKTORLER{
2.1 Kira Sertifikalnr Yapisinn fliskin Riskler

rage Bilgi Dokiimaninda belirtildigi tizere, TF Varlik Kiralama A.S. tarafindan
Tiirkiye Finans Katilun Bankas; A§.nin fon kullanicis: olarak yer alncafini9/28.20{ 4
tariliinde Kurul'ca onnylanan 1.250.000.000.-TL'hk ihrag tavan: kapsaminda tertipler
halinde ilirag edilecek kira sertifikalar; Sermiaye Piyasasi Kurulu’nun 111-61.] sayih Kira
Sertifikalan  Teblifiinde ("Teblig") yer alan yapilardan (i) sahiplige, (ii} y&netim
sdzlegmesine, (iii) alim-satima, dayah ofarak ilrag edilebilecektir,

Bu gergevede isbu Sermaye Piyasas1 Araci notu araci hiiyla halka arz edilecek birinci
tertip kira sertifikalar: "sahiplige dayali” olarak “I!'ﬂt} edilecektir,

TF VK$'nln kira sertifikast Ihracina iliskin olarak sahip oldugu tek varlik
yatmmcilaninm vekili sifatiyla devraldifn "Varhklar™ olacaktir, Varliklar, TF VKS'nin
ilvag edecegi kira sertifikalarma dayanak olan ve igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun
Madde 4.1 b)'sinde belirtilen gayrimenkul verliktan olusmaktadir. 1. Tertip kira
sertifikasina iliskin olarak “Kira Sertifikasi Ilwacy Temel Hikiim ve Kosullar” jle
“Gider Sozlesmesi™nin yam sira “Alim Satun S8zlesmesi”, “Kira S8zlesimesi”, “Alm
Taahhiidli® ve “Hizmet Stzlegmesi” imzalanmg olup ilgili sézlesmelerde belirtilen
sartlarda Tirkiye Finans tarafindan TF VKS§'ye ddemelerde bulunulacaktir, firaceinin
kira sertifikasi sahlplerine yapacag: demeler, Tiirkiye Finans'in traggiya yapacag
tdemelerin tam ve zamanmda yapilmasina bagh olacafiindan, fliragey, Tiirkiye Finans'a
iligkin risklere maruz kalacaktir.,

Iiraggiya yukanda bahsedilen stizlegmeler ile Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
ddemeler kira sertifikas) sahiplerine verilen taali@itlerin yerine getirilmesi igin yeterli
olmayabilir. Bu durumda kira sertifikasina konu Varliklar figiincil kisilere devredilerek
elde edilen gelir, kira sertifikas sahiplerinin paylan oramnda dagahr. Varliklar'in Fon
Kullameis: diginda iiiiney kigllere devrinde elde edilen gelir, kira sertifikalarima
tihnilniin itfasim ve kalan kira Gdemelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Buaun
sonuncunda sertifika sahiplerinin anapara ve kira ddemesini tam olarak ve zamaninda
elde etmemeleri sonucu dogabilir.

Bia 4y . o
2.2 Varhklara lliskin Riskler 257 R iy
’ 21 tsig ity + 2
2.2,1 Gayrimenkul Varliklnrin Tamamen Yok Olmas Z ,;5"4:‘?{\ o

e 133 =)
Varhklar'in tamamen yok olmasi durununda, Thrageinm bu Varliklar'a iliskv{_| ‘_'gl%rékf:wl"} @
geliri kira bedeli 8demesi yerine sigorta tnzminat 8demeleri olacaktir. Ancald, sigoigs i 7,
Sdeimesinin ilgili gayrimenkule denk gelen kira bedeli Gdemesinden az olmasi, veyg ",
sigorta tazminat Sdemesinin bulunmamas: durumunds, Fon Kullanicis; sigorta bedelfile, ., .o~
bu gayrimenkule denk gelen kira bedeli ddemes; arasindaki farka thrageiya Gdeyecektir.
Varhklar'in tamammin yok olmas durumunda, fhracey, sigorta tazminat Sdemelerinj
kira sertifikasi sahiplerine yapilacak olan Gdemelere aktaracak olup, sigorta tazminat
tddemesinin, itfa bedeli ve ddenmemis kira bedelinin toplamindan az olmasi veyn sigorta
tnzminat Bdemesinin bulunmamas: durumunda, Fon Kullameis; slgorta bedeli ile itfa
bedeli ve &denmemis kira bedelinin toplam arasindaki farki, Ihrageiya ddeyecektir, Bu

agidan tenfal varlklarmip tamamen yok olmas: ve sigorta tazminatimm kira

Wi
- Ll




sertifikasina Iliskin yiikimlilitkleri yerine getimieye yetmemesi durumunda aradaki
fark, Fon Kullamicismin kredl riskine maruzdur,

2.2.2 Gayrimenkul Varhklarn Degerlemesine iligkin Riskler

Teblif uyarinca, Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde gayrimenkul degerleme
hizmeti vermeye yetkili bir degerleme sirket! tarnfindan deferlemeye tabi tutulmug olnp,
Varlklar ile ilgili bagka bir inceleme yapimayacaktir, Buna gére defier tespiti yapilan
Varhklar'm Fon Knllameist tarafindan devrahnmanias ve bunun sonucunda iigiincii bir
kisiye devri duruamndaki devir bedeli, defier tespitinin altinda olabilecektlr, By
duruinda yatwmaelann kira sertifikas) bedelini tam ve zamanwda alamamalan riski
dofimakadr,

2.2.3 Varhiklarin Devrl

Varhiklar'in ahm bedeli ancak bu varliklan olngturan gayrimenkul varliklarin ilgili tapn
daireleri nezdinde VKS'ye devredildikten sonra Tiirkiye Finans'a ddenecektir, Tiirkiye
Finans, Varliklar'in devrinin ukuken secersiz sayiimas: halinde uramlan zaran tazmin
edecefiini taahhiit etmektedir.

Varliklarin Tilrkiye Finans tarafindan herliangi bir nedenle yeniden satin alinmamas:
halinde VKS, Tirkiye Finans'm Alm Tashhiidd kapsannndaki Sdeme ve tazminat
yiklimlilliiklerinin ifas1 igin gerekli hukuki yollara bagvuracaktir. Yukarda da ifade
edildifii iizere borglann icrasina yonelik bu hukuki yollar zaman alici ve masrafl)
olabilecektir. Bu durumdn kira sertifikas bedellerinin yatirmcilara Sermaye Piyasas
Araci Notu'nda belirtilen kira sertifikasi bedeli édenme tarihinde tam ve zamanmda geri
Gdenememe riski bulunmaktadir.

2.2.4 Kira sertifikas sahiplerinin Varhklar diginda VKS'nin diger varhiklan veya
Tirkiye Finans'in varhklar {izerinde dogrudan bir talep haklar
bulunmamaktadir

Ihraggr tarafindan kira sertifikasi sahiplerine verilen taahhiitlerin yerine getirilmemesi
durumunda, Varliklar éncelikle Fon Kullameisina devredilecek, Fon Kullameisinin bu
Varhklar'ts Alim Taalhfidii cercevesinde satin almamas durnmunda, kira sertifikas: _
sshiplerinin Fon Kullameisma kars: dogrudan bir alacak hakk bulunmayacaktir. By
durumda, Varhklar Fon Kullamas: dismda sertifika sahipleri dahil liciincil kisilere .
devredilerek elde edilecek kaynak kira sertifikas: sahiplerine paylan oranmnda
dafatilacaktir. Varliklar'in Fon Kullamcis) veya iigtinclt kisilere devrinde elde edilen
gelir kira sertifikalarinm timilniin itfasim ve kalan kira ddemesini kargilayacak diizeyde
olmayabilir. Kira sertifikasi sahiplerinin elde edilen bu kaynak {zerindekl ;
haklari, fcra iflas Kannnu uyarmca imtiyazh olmayan diger tfin alacak
kategoride yer alacaktr. Kim sertifikas: sahiplerinln Miraggiya kargi baska:}' i
hakki bulunmamaktachr,
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2.3 Fon Kullameis©'min Kira Sertifikasi Yitkiimliliiklerini Yerine Qei'i;hesnnli,.,'
Etkileyebilecek Riskler o Rt
i 1 el g0
Tiirkiye Finans 5411 sayil Bankacilik Kanunu Hilkiimleri uyarinca faaliyet gdstermekte

olup, BD 'mp diizenleme ve denetime tabldir. Bankacilik Kamunu ve ilgili




diizenlemelerde Sngérillen sartlarmn olugmasi durumunda bankelarin BDDK tarafuidan
faaliyet izinlerinin kaldinimas: ve/veya Tasamaf Mevdnat Slgorta Fonu'na
devredilmesine iliskin hitkiimler yer almaktadir. Boyle bir durumda, Tiirkiye Finans'm
fon kullamcisi olarak kira sertlfikasi ihracina ligkin  yitkiimlilaklerinl yerine
getirememe riski bulunmaktadir, Bu durumda kira sertifikas: iliracina iligkin varliklar
lglincdl kigilere satilarak yatimalara kira sertifikas bedelleri &denecektir, Ancak bu
satis sonras: elde edilecek gellrin yatrnncilara olan yitkfimlfiliikleri tam ve zamamnda
kargilamama riski bulnnmaktadr,

2.3.1 Kira Sertlfikalarinn Likiditesi Yatirimeinm Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisith olabillr

lirag edilecek kira sertifikalarinin iglem gérecefii Borglanma Araglan Piyasasi Kesin
Alm-Satim Pazar'nda yapilacak islemler mininmm 10.000.-TL, maksimum
10.000.000.-TL emir bilyiikliiklerine tabidirler, Yatimecinmn halka arzdan sonra sahip
oldugu kira sertifikalariun tutanmin by fimitlerin diginda kalmasi durumunda kira
sertifikalarinin bu piyasada satilmas imkansiz hale gelebilir.,

3. TEMEL BiLGILER
3.1 Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfantleri:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya knrum yoktur.
3.2 Halka arain gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

TF VKS§, ihrager sifatiyla, kira sertifikalarindan saBlanacak fonu sdz kounsn ihraca esas
Varliklar'in Thrkiye Fiaans Kathm Bankas A.§."den devir ahnmasindn kullamlacaktr.,

TURKIYE FINANS, fon knllamcis: sifatiyla, kira sertifikasi ihraciyla fonlama yapisis
cesitlendirmeyi ve foulama vadesini 11zatarak aktif-pasif vade nyumsuziugum
azaltmay:t planlamaktadir, Kira sertifikasi jhracindan saglavacak fon, akgi
kurumsal finansman destegi ve bireysel finansman destegi gibi milg
plasmanlarinda  kullamlacaktir, Ayrica TL fonlama yapisinda, katilig
tzkaynak disinda alternatif bir fonlama kaynag saglanmas planlann,




4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKiN BiLGILER

4.1 Thrac edilecek kira sertifikalarinin;

a)  Tirii veihrag islemIn] gdrsel olarak ortaya koyan dlyagram:
firag edilecek kira sestifikalar: sahiplige daysh kira sertifikas) tiriindedir,

Turkiye Mnans Tarkiye Finans Tarkiye Finans
SATICY kirac aoncL
{RAYRINENKDLY
9. Alim | ll] ” 4
. il
6. Kira, Hizmel 7. Kira Taahhidu DBedelt
3 Al ve Gider Odemes
S;lllm Snzlesmeleri
Sazlesmesi .
Y TF VARLIK KiRALAMA ANONIM SIRKET] |
5. Varliklnnn Dedeli A
| ' - Vrlik :
ll{‘ﬁl Sl:lﬁﬂknlnn T 8, Gc"r | I l ﬂﬂl'\fﬂﬂn §ul|§l
Dafsim 13, lifa
. 3 ) -
4. Varliklar x Llél:’ln't: @oliF)  emesd
- uar *
CGuyrimenkulier ; ¥ -
1 Kira Sertilikast Sulyipleri i

Vade Baglangi¢ Tarihinde:

Vade Baslangi¢ Tarihinde, Sertifika Yatiruncilany TF VKS'ye ilira¢ Bedeli'ni tdeyecek
olup, TF VK§ bn tutart Tlrkiye Finans'tan Varhklar't Ahm Satim Stzlesmesi'nde
belirtilen sartlarda Sang Bedeli'ni Gdeyerek satn almak igin kullanacaktir. Satin alm
stirecinde satigin tamamlanmas icin gerekli tim hukuki ve resmi islemler TORKIYE
FINANS ve TF VKS tarafindan yerine getirilecektir,

Gelir Dagitim Tarihinde:

Gelir Dagitim Tarihinde, Tirkiye Finans kira tutanm TF VKS§'ye deyecektir, TF VKS
ise kira sertifikas: yatmimailarina ilgili déneme iligkin gelir dagitim tutarim 8deyecektir,

itfa Tarihinde:

ftfa tarilinde Tiirkiye Finans, Varhklar't Alm Taahhiidii geredi ilirag bedeli ve itfa
Tarlliinde Tiirkiye Finans'in TF VK$'ye varsa 6denmemis olan kira borglan fizeringpae=rs,
geri alma yiikiimliligiinde olup, TF VKS bu bedeli kira sertifikasi yatwimc n@"ﬁ:‘{j’“_ A
odeyerek kiymetlerin itfasim gergeklestirecektir. Ayrica, TF VKS tarafind .
Gdemesinin yapilmamasi durumunda, Torkiye Finans, Varhiklarh Alim
uyariica geri almayi taahhiit etmektedir. 71 &

b}  Dayanagm olusturan varhk ve/veya hak portféyiine iliskin bilgi: A

.Ll-.: 5 iTAhT
Titrkiye Finans tapafindan ihrag edilecek Kira Sertifikelarina konu Portfdy Varhitiag,”
gayrimeniqud fahklardan olugg
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TF VK$§'ye devrolmug bulunacak séz konsu gayrimenkul varliklara iligkin detayh bllgi
asagida tablodn Szetlenmistir,

Parsel | Deger, TL
Alam, m? Giincel

1835 5 | 33.562,35 | 154.951.396

in licesl [ Muah/K8y) Pafta| Adal| Parsel

Istanbul | Omraniye|  Inkilap

c) ISIN kadu:
Ihrag edilecek kira sertifikas: iliskin ISIN Kodu Takosbank tarafindan iivetllecektir,
d) Kira sertifikalariai kaydl clarak lzleyen kurulusuu uavam, ndresi:

Merkezi Kayit Kurulugu A.S., Askerocaf Cad. Siizer Plaza No:|-15, Kat:2
34367, Elmadap-Sisli/ISTANBUL

4.2 Kirn sertlfikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Kira sertifikalarn Sermsye Plyasasi Mevzuat'nin II-61.1 sayili Kira Sertifikalan
Teblig'i kapsaminda olusturulacaktir,

Halka arz edllecek TF VKS kira sertifikalarma Iliskin talep toplama y8ntemi, dagitim
likeleri ve bedelierin yatmlmasma lliskin esaslar 11-5.2 sayi Sermaye Piyasas:
Araglarmin Sang Tebligi hitkiimlerine dayamlarak gergeklestirllecekdir,

TF VK$§ terafindan ihrag edllecek kira sertifikalarmin Borsa Istanbul*da islem
gOrmesine iliskin olarnk Borsa'nin 401 No'lu “Kira Sertifikalarnin Borsa'da lglem
Gérmesine {llskin Esaslar” genelgesi kapsaminda istanbul, 8 Nisan 2014 tarihinde
bagvuruda bulunulmugtur. Borsa istanbul A.S."nia 09.05.2014 taril ve BlAS/4-GDD.
131.99-1344-05609 sayili yazisinda, Borsa’mn 06/09/2012 tarihll ve 401 sayil
Genelgesinin 6/c maddesi geregince, halka arz yoluyla gerceklesen satis sonuglanmin
Borsa'ya ulagtiilmas: kaydiyla Borsa Genel Miidirldgtniin onayim taklben Borsa
kotuna alwarak Kamuyu Aydwnlaia Plaiformu’nda (KAP) yapilacak duynruyu izleyen
ikincl is giiniinden itibarea Borclanma Araclan Piyasasi Kesln Alim Sstim Pazar'nda
kot I¢i olarak islem g8rmeye baglayabi lecei belirtdlmistir,

ligi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerini saflayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini arttrmak, bilgi akisim
mziandirmak amaciyla kurulmustur ve aym gn veya ileri valérlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim iglemler] yapilabilmektedir.

Kesln Alim Satim Pazarr’ada islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadrr,
Aym giin valbriti (Repo-Ters Repo Pazai'nda aynmi giin baslangic val8riil) i5leuffEpe
9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, lleri valdrlii (Repo-Ters Repo Pnzan’u 1 A
baslangse valdrlii) islemler ise snat 9,15-12.00 lle 13.00-17.00 arasinda yapilmakg

Emirler igleme konu menkul kiymetin nomrinal degerleri itibartyla minim
biiyitkligli ve katlan seklinde iletilir. TF VKS kira sertifikalan Igin 10,
minimum ve 10.000,000 TL maksimum nominal emir bilyliklikler! gecerli olaca




4.3 Klra sertlfikalarimn kaydilestirllip kaydllegtirilmedigi hakkinda bligi:

lng edilecek kirn sertifiknlan kaydilestlrme esaslar cercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.§. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

4.4  Kilra sertifikalarim hangi para birlmine gore ihrag edildigi hakkinda bllgi:
Kira sertifikalan Tiirk Liras: cinsinden sahga sunulacaktir.

4.5 ihragoinm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac
planlanan  kira sertifikalarimin  yerl hakknda bilgi ile siralamay
etkileyebilecek veya kirn sertifikasinin ihraggimin meveut ya da gelecekteki
diger yilkilmliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabllecek nhiikiimlerln
ozetlerl: -

Madde 4.6 hitkiimleri saklh kalmak kosulnyla, kira sertifikalan: yatinmcilara VKS'nin
kendi adina sertifika sahipleri hesabma satin aldi® varliklardan elde edilen gelirlerden
paylari oramnda hak saliibi olmalarun saglayan menkul kiymetlerdir.

VK§'nin kira sertifikalarmdan  kaynaklanan yiikiimlitlitklerini zamaminda yerine
getirememesi, yBnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi, faaliyet
izninin kaldinlmas: veya iffasi hdiinde Varhklar'dan elde edilen gelir 8ncelikle kira
sertifikasi saliplerine yapiiacak tdemelerde kullamilacaktir.,

4.6 Ihrag edilecek ki sertifikalarinin yatirimciya sagladigi haklar, bu haklarm
kullanim esaslan ve bu haklara iligkin kisitlamalar;

6362 sayill Sermaye Piyasas1 Kaminu 61, Maddesi 3 fikras) uyarinca,*Varhk kiralama
sirketi, Kurul tarafindan uygnn gorils verilen esas sozlesmesinde belirtilen fanliyetler
digindn herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacaf gibi sahip oldngu varliklar ve
haklar {izerinde esas sGzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere, figlincii kigiler
lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlar kira sertifikas: saliplerinin menfaatlerine
aykwt bir sekllde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalar icfa edilinceye kadar,
varhk kiralama girketinin portféyiinde yer alan varhklar ve haklar, (Varliklar) iliragcinm
ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi teminat
amact diginda  twsarruf  edllemeg, relmedilemez, teminat gésterilemez, kanm
alacaklanmin tahsili amac da délil olinak Hzere haczedilemez, iflas masasina daliil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda iltiyati tedbir karan verilemez."

TF VK$ kira sestifikasi ihracma katilan yatnmeilara gellr dagitin tarihinde gelir
dagitiminda, vade sonunda ise kira sertifikasinin geri 8demesinde bulunulacakur.

VK§'nin gergeklestirdigi helka arza katilarak kira sertlfikas: satm alacak yatinmeilarin
haklarina iligkin simrlamalar agagida 5zetlenmektedir:

g
I. Kira sertifikalar yatrimeilara bir alacak hakk: tammamnkta olup, TF 5%%1‘1'@.24-
kendi adina yatmmcilar hesabina satn aldig Varltklar'dan elde edilen lirLﬁrt;lng‘_\ a1
I 5

paylar orannda hak saliibi olmalarim saglamaktadir, g’ U 1
FE L R R s -
y

2. TURKIYE FINANS'n TF VKS'ye yapacad dénemsel ddemede ienléﬁ'i}léié..:?‘ﬁ‘{‘:,&
diigmesl ve sdzlesme ve taalthiitlerden kaynaklanan yiikdmlitliiklere uy; hgi'q'gﬁ-sé-' o

hallerinde, sygmnicilar bu vexfimditdas kmedenivie-FE VKS aleyline malikging . L
J A :F" kig pddrzn 1 2 1 Ks:
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nezdinde dava ngabllecek olmakla birlikte, esas Itibar: ile Varliklar'us satigindan elde
edilecek geliri paylnsacaklnrdir.

3. Kira sertifikalan yntinmcilara TF VKS veya TURKIYE FINANS nezdinde
lierhangl bir ortaklik liakki tanunazlar.

ihrag edllecek kirn sertlfikalarina iliskln haklarin kullanim stirecl

Kira sertifikasi bedell ve gelir dafitim Islemleri icin Takasbank nezdinde MKX admna
hesap agilir. TF VK§ tarafindan Gdeme yapilacak tutar, deme gliniinde Takasbank
nezdindeki ilgill hesaba aktarilir.

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dnfatimi topluca {iye bazinda, fiyelerin Takasbank
nezdinde mevcut olan cari hesaplarinn Takasbaak aracilifi ile aktanlacaktir. Kira
sertifiknsi bedeli ve gelir dafstn yatirimer liesaplarina aktarum islemleri tiye kuruluglar
tarafindan yapilacaktir.

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dafitimi, TF VKS tarafindan MKK liesabina briit olarak
aktarilacaktir, MKK'ya @tye kurnluslar da kendilerine briit olarak yapilacak Sdemeleri,
yasnl vergilerl kaynagmda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatiruncilara
ddeyecektir.

4.7  Getiri orani ve yatirimeilarn yapilacak demelere illskin esaslar:

n) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plani lle itfa siireclne iligkln esaslar:

Kira  sertifikalan 179 giin  vadeli olup kira sertifikasi  bedeli
23,02.2015 taribinde ("Itfa Tarihi™) yatrimcilara geri 6denecektir.

Kira sertifikalarinm bedell, vade sonunda, gelir dagitin ile birlikte TF VKS$
tarafindan kira sertifikas: sahiplerine paylari oraminda bir defadn geri 8denerek kira
sertifikalan itfn edilir,

TF VKS kira sertifikns: sahiplerine Sdeyecedi itfa bedelini TORKIYE FINANS
tarafindan kendisine devir edilen Varliklart esas sGzlesmesi geregi TURKIYE
FINANS'n geri devrederek kersilnyacaktr, TURKIYE FINANS, TF VKS ile
inzaladi@ Alim Taahhiidii geregi varliklan itfa tariliinde iade bedelinden geri
alncaktir, lade bedeli, kira sertifikalar ihra¢ bedeli ve varsa TURKIYE FINANS ile
VKS arasnida imzalanan stzlesmeler gerefii Bruka tarafindan VKS'ye &d
gereken, munccel hale gelmis ancak ddenmemis kira ve benzeri ddeme ¥
toplanudar. 71 tists

b) Getirilerin ne zaman Sdenmeye bnglanacags, son ddeme tarihleri: ! = o \ «_;',5 i
Lot eh -.,‘::" .".'.'

{33 giin vadeli kira sertifikalan yatruncilarma bir defa gelir Bagguﬂ’i’ﬁﬂﬁ“’ Y,
bulunulacaktir. Gelir Ddnemi Baglangi¢ Tarihinden 179 giin sonra Gelir agifM

ve Kirn Sertifikasi Bedeli geri 6demesinde bulunulacaktir. Talep toplamain son
gliniinii takip eden ig gitnii “Yillik Getiri Oram™ ve dagitun sonuglar: onaylanarak
ilan edilecek olup sonuglarm onaylanmasimn ertesi ig giinil lialka arza katilon tiim
yatmmecilar igin Gelir Dénemi Baglangi¢ Tarihi olacaktir.




Gelir D8nemi Baslangi¢ Tarihi: 28.08. 1014
Gelir Dagitimi ve Kira Sertifikas: Bedeli Odenme Tarilij: 23.02. 20|15

c¢) Getirilerin ve annparanin znman agimi:

2308 sayili Kanun hitkfimleri cergevesinde, kim sertifikalaninin, kanuni niazeret
bulumnaksizin 5 yillik zamanasimina ugranng olan gelir dagitimi &demeleri jle 10
yilhk zamanagimmna ugramis ihrag bedelleri, séz konusu siireler icerinde tahsll
edllmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Getiri oranmin belirlenmesinde esas ahnacnk dlgiitler:

TF VKS tarafindan ihrag edilecek klra sertifikalar sabit getiri oranina sahip
olacaktir. Halkn arzda Kurumsal Yatirimeilar Madde 5.1.3.2'de belirtildigi gekllde
farkh getlri orani seviyelerinden talepte bulunabileceklerdir. Halkn arza gelen talebe
bagh olarak Getirj Oran1 kesinlestirilecek ve halka arza katilan tiln yatwrnucilar igin
belirlenen sabit getiri oram gecerli olncaktir,

e) Getiri oramim olumsuz etkileyebilecek olaganilstli unsurlar ve getiri oranina
iliskin diizeltme kurallar::

TF VKS torafindan ilirag edilecek kira sertifiknlar sabit getiri oranma sahip
olacafindan dénem boyunca getiri oranmna iligkin lierhangi bir degisiklik
olmayacaktir.

f) Getiri oraminin kim tarafindan hesaplanacag:

Getlri Oram, Kurumsal Yatwuncilarden Madde 5.1.3.2'de belirtildigi sekilde
toplanacak olan talepler dogrultusunda Is Yatim Menkul Degerler A.S. tavsiyesi
ve TF VKS§ onay1yla kesinlestirilecektir.

g) Getiri oranuun bellrlenmesinde esns alinacak Olgiitiin  ortadan kalkmas
halinde yapilacak iglemler:

Getlrl oram vade silresince sablt olacaktr,

4.8 ihmccmm ya da yatirrmeimn talebine bagh olnrak erken itfamin s5z konusuy
olmast durumunda erken itfa kosullar hnkkmda bllgi:

YOKTUR.

4.9 Kismi itfamin sdz konusu olmasi durumuada kismi itf kosullar | m-fl?n@_,\
o £ B Ry

1.1 ﬁ‘ﬁlﬁ-‘m"}!{" ;-,'4'_',;:\ 2,
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4.10 Halka arz edllecek kira sertifikalarim yillik getiri oram ve geti;‘-i;‘drqml\l‘m.'.-'”..:f2-
nasil hesaplandigi hakikanda bilgl: LM '

! e

Kira sertifikalarina 6denecek olan ve "Yillik Getiri Oran Arahf1” Igerisinde yer alacak
"Getiri Oram"” talep toplama siiresinin ertesi i giind, "Yillik Getiri Oran1 Araligs” ise I11-
5.2 sayth Sermaye Piyasasi Araglanmn Satig1 Tebligi madde 10 hitkiimlerine pdre kira
sertifikalarma iligkin talep toplama tarihinden bir is uiinti @nce kesinlestirilerek
www.tlvarlidging i wovarller” Kiralama — Sirketi A.S.nin,

;’l[, ¥
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www.turkiyefinans.com.tr adresli Tiirkiye Flnans Katiling Bankasi A.S.'nin internet
sltesi ve KAPta ilay edilerek kainnya duyurnlacaktir,

Ddneinsel Getiri Orami = Kira Sertifikasimin Yillik Getiri Oran*Getlri DnemIndekl
Giln Say151/365.

4.11 Kira sertifiknsi iliracina illgkln yetkili organ knrarlar:

Tittkiye Finans Katihm Bankas A.§., 29.08.2013 tarih 5650 sayili Yonetim Kuruly
karar ile TF Varlik Kiralama A.$. aracihiyla, Tiirkiye Finans'n fon kullaicis: olnrak
yer alacag, yurtiginde, 1.250 milyon TL ihrag tavam kapsaininda tertipler halinde kira
sertifikalan iluwag edilmesi ytintinde karar almigtrr,

TF VK§ Y&netim Kurulu 02.04.2014 tarih 2| numaral karar lle yurt iginde Tiirklye
Finans"in fon kullameis olarak yer alacag, 1.250,000.000.-TL ilrag tavam kapsaininda,
tertipler halinde kira sertifikalart ilrag edilnesi ve her bir tertibe iligkin kira
sertifikalartmin tlirtine, vadesine, belivtilen tavan ile simrh olmak {izere milktarina ve
ilracn esas olacak varliklara karar verilniesi ve jliraca iligkin tim iglemleri yilriitmek
iizere Yonetim Korulu iiyelerinden herhangi ikisinin birlikte liareket etmek fizere
yetkilendirilmesi yGntinde karar ahmgtir. TF VKS Yanetim Kuruly, 42.08.2014 tarih 29
numarali karar: ile ilk tertip iliracmn suhiplife dayal sekilde, 179 giin vadeli,
139.000.000.-TL tutarli olarak halkn arz yontemiyle pergeklestirilmesine karar
vermistir,

4.12 Haolka arz edilecek kira sertifikas: izerinde, kirn sertifikasinm devir ve
tedaviillini kisitlayici veyn kira sertifiknsim alanlarin haklarim kullnamasing
engel olncak kayitlarim bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.
5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

$.1 Halka arzin kosullary, halks nrza iliskin bilgiler, tnhmini halkn nrz takvini ve
halka arza katlmak igin ynpilmas: gerekenler

3.1.1  Halkn arzin tabi oldugu kogullar:

Hnlka arz 8ncesi, BDDK Uygulama Daire Baskanligi'ndan ve Borsa istanbul Yénetim
Kurulu’ndan Kira Sertifikasi [hracina iligkin olumlu gorily yazisi alinmgtir,

BDDK'nin 25.04.2014 tarili ve 43890421-101.02[94-2]-10463 sayils yazismda;

“Banka nm jon knllames olarak yer alacag ve TF Varhk Kiralama A.5. largfipdar==,
geveeklestivilmest planlanan 1.250.000.000 TL nwamda kirg sertifikas i udiﬁ_iaj ;;f"\
Banka'mn mali bituyesi agismdan safnca dogurabilecegine youelik veya 5 71 spafr—. .,
Bankacihk Kamnw hitkiimlerine aykwahk yaminden bir tespit bnlmmmmaklgdl{il“ "1:’/*:{‘— »\I:-‘Z- )

Ifades| yer almaktadr, 71 ke '._' AN

I A R
Borsa Istanbul'un 09.05.2014 tarih ve BIA$/4-GDD-131.99-1344-0560:. sayiiy*>*" i
yazisinda; "Borsame Yonetim Kmnln 'mumn 09/05/2014 tarihhi toplannsinda, Ilfracg'f_v ,‘,l_hﬂar&*"
tavafindan halka arz yolnyla vefveya halka a= edilmeksiziy nitelikli yarrmalara ifvag
edilecek 1.250.000.000 TL twava kadm kira sertifikalmandan, halka ar- edilecek olan
kisunn Borglmmna draglary Piyasas: Kesin Ahm Sanm Pazav'nda kot it olavak islem

gormeye baslayabilecedi, halka arz, 'I;pg_{rﬁt_‘.:g}g__lg’tgrl_lI|' yatvmmolara iy

£




olan kira sertifikalarunn Borglamma Araglam Piyasas) Kesin Ahm Sanm Pazent 'wela kot
chyr olavak sadece wielikhi yanmerar araymda islem gdrmeye baglayabilecegi,

kavar verihnighir,”
deniliuektedir.

S8z konusu géritslerin tam netni iraggr Bilgi Doktimaninmn Madde l. Borsa Grilsi ve
Madde 111, Diger Kurumlardan Alinan Gorllg ve Onaylar baliimlerinde buluimaktadir,

5.1.2  Halkn arz edilen kirn sertifikalnrimin tutar::

Halka arz edilen kira sertifikalan 139.000.000 TL nominal tutarda olacaktir,
5.1.3 Halka nrzsiiresi ile halkn arza katlim hakkindn bilgi

3.1.3.1 Halkn arz siiresi ve tahmini halka nrz takvimi:

25-26 Aj.mlq; 20} tarililerinde 2 is glinii sitresince talep toplanacaktir,
5.1.3.2 Halka nrza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli:
Bagvuru Siireci:

Bu lalka sz "Yillik Getiri Oram Amhg™ ile talepte bulunma yéntemi ile
gerceklestiriimektedir.

Bireysel Yatiruncilar taleplerini talep ettikleri miktar seklinde belirteceklerdir,

Kurumsnl Yatinmelar ise her biri "Yillik Getiri Oram™ arah Igerlsinde kalmak ve "5
Baz Puan” adunlarinda olmak kaydiyla 4 farkl “Yillik Getiri Oram™ seviyesinden farkli
miktardaki taleplerini iletebilecekleri glbl "Yillik Getiri Ora™ belirtineden bagunsiz
olarak sadece talep ettikleri miktar seklinde de taleplerini iletebilirler.

gerekmektedir,

(0
fie)

el Yo
Halka arza Yurt ici Bireysel Yatinmeilar igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunyn, 5:1.6." -

maddesinde  belirtilen  kiymetleri  teminat gbstermek  suretlyle Walépt’é*-.._;-!:-‘:"?- 4
bulunabileceklerdir. 1 1“52513 'm_;_"'ﬂ

Kira sertifikalarna iligkin talepte bulunabilecek yatirrmailar agagida tamimlanan 3 gruba
ayrilmiglardir:

Yurt I¢f Bireysel Yatiruncilar; (i) Kuzey Kibnis Titrk Cumliuriyeti vatandaglan ile yurt
digmda igci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi

gergek kisjle ye/ (i) _bir takvint-gili igide: Riiekiye'de: devamh olorak 6 aydan fuzla
UL o il ° i




oturan gergek kisiler lle (iii) Yurtici ve Yurtdigi Kurumsal Yatiimeilar disindn kalan ve
merkezi Tiirklye'de bulunan tiim tiizel kigilerdir.

Yurtlei Kurumsal Yatirmalar; a) Aract kurumlar, bankalar, portfdy ydnetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluglar, emeklilik yatirun fonlan, sigorta girketleri, ipotek
finansman kuwruluslan, varlik yonetim slketleri b) Emekli ve yardim sandiklan,
177711964 tarillli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 uci inaddesi
uyarinca kurubuug olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglar, Torkiye Cumlwriyet
Merkez Bankasi, Dilnya Bankasi ve Uluslararast Para Fonu gibi uluslararas: kuruluglar
¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugin Kurulca kabul edilebilecek diger
kurnluglar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Llrasy, yillik net hsilatimn 90.000.000
Tiirk Liras, tzsermayesinin 5,000,000 Tiirk Lirasmn iizerinde olmasi kistaslorindan en
az iklsini tagiyan kuruluslar,

Yortdigp Kurnmsal Yatirmelar;  Araci kuruinlar, bankalar, portfoy y&netim
glrketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketlerd, ipotek
finansman  kiruluglan, varlk ybnetim girketlerinln muadill yurt diginda yerlesik
kuruluglar.

Kira sertifikalari, Tiirk mevzuaty uyarinca, Borsa {staubul’da islem gorecek sekilde halka
arz edildiginden dolay), yurt disindan bagvuracak olan yatrmeilar kira sertifikalarnn
Tirkiye'de sntm alacaklardir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlnrma
ekleyeceklerdlr:

Gergek Kisl Yatirnmeilar: Kimlik (niifus ciizdam veyn sfirficii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kigi Yatnimailar: imzn sirkiilerinin noter tasdiklj ornegi, kurulug gazetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisl, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak
Kurumsal Yatirimer tansmindn yer alan " Aktif toplaminin 50,000.000 Tk Lirasi, yillik
net hésilattmn 90.000.000 Tiirk Lirasi, Gzsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin
lizerinde olmas: kistaslarindan en az ikisinl tagiyan kuruluslar™in yillik kurumlar vergisi
beyanummesinln fotokopisini (varsa Yeminli Malj Misavir tarafindan imzalanmig yoksa
sirket yetkililerince imzalamms) veyn buluinasi durnmunda Yeminli Mall Miisavir
tarafindan diizenlemnis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir,) Y T
talepte bulunacak kurumsal yatiwuncilar icin s6z konusu evrakl

gerekmiektedir,

Bagvuru Yerleri: = =°',; SN
KONSORSIYUM LIDER] L ,,;'}i - g
I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 91 A@Q\éﬂﬂ]lﬁm:*’

Is Kuleleri Kule 2 Kat:12

34330, 4. Levent/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 0]
ve tiim subeleri (IS YATIRIM, subelerinin adreslerine www.isyatirini.com.tr adresli
internet sitesinin, iletigim kisnnndan lngilabilir.)
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KONSORSiYUM UYESI

BiZ{M MENKUL DEGERLER A.S.

indnti Cad. Kanarya Sk. No:25

Yenlsahra Atageliir/istanbul

Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

ve tiim gubeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Finans Katilim Bankas A.S5. nin tim
subelerine talepte bulunmak Igln bagvurabilirler. (Blzim Menkul Degerler A.S. subeleri
ve Tiirkiye Fluans Kntihmi Bankas: A.§. subelerinin adreslerine www.bmd.com.tr
adresli internet sitesi ile www.turkivefinans.conir internet sitelerinden ulagilabilir.)

Yurtdigt Kurumsal Yatirmcilarn talepler] sadece is Yatirmi Menkul Degerler A.S. (IS
YATIRIM) tarafindan toplanacaktir.

TemInat Yantemiyle Bagvuruda Bulunnbijlecek Bagvuru Yerleri:

Konsorsiyum iiyeleri ile acentelerl blrbirlerinden farkls kiymetleri temninata kabul
edebilirler ve temInatlar farkli sekilde nakde daniigtiirebllirler. Konsorsiyuin iiyeleri ve
acentelerinin teminata kabul edecekleri teminatlar, teminat y8ntemiyle basvurudn
bulunabilecek bagvurn yerleri ve teminata almn ve bozdurma sirasi ve bozdurma islemi
oncesinde nakit kabul edip etmeyecejii asagidaki tabloda belirtilmektedir.

Talepler! Kabnl Vade Baglangic Teminatn
Edecek . Teminatlar Tarihinde Nakit Alma ve
Konsorsiyum Bozdurma
- : Kabulii

Uyelerl Sirasi

Is Yatirun Menkul | ., . . .

; Likit Fon, B Tipl Kisa Vadeli Tahvil . . Yatirimeinin
gff:’:;:{: r|$ Ve lve Bono Fomu, TL DIBS, Déviz Nakit kabul edilecek taleblie gére
Tiirkiye Finans Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, Nakit kabul

Katiimia Hesaplar1*(TL, ABDS, .
Katilim Bankas A X _ edilmeyecek Yatimnicinin
VRO), Hazine Milstesarhig Varlik . . .
A.S. vetiim . C ot teminatlar res‘en talebine gére
ubelerd Kiralaina Anonim Sirketi tarafindan bozdurulacaktr
i ihrag edilen Kira Sertifikalan '

) Kauhm Hesab bozuhnan swastoda yaunnaiman it kenhm hesab bozuimayacak, sedece
blokaja ahnan wniar kadar kam bozulacaknr., Kanhm Hesabs bazulnast somicnnda yemrme
bozdurnfan kisnn ile {lgiht ol birikmiy kafnn payim kaybedecekir,

(*%)Bizim Menkul Degierler .8, yalmzea vaki Yyomew ife \alep \uplayacakr,
(“YOwewanrkiyefinans.eomar  imervet  shesinden  sadece nakit  karphg
hulunulahilecekir.

1eepe

Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarndan Fizla ohnasi du 1ungafz‘.r‘;;:\\-,3_,
dafitun i§ bu sermaye piyasasi araci notunua 5.2.2 maddesinde belirtilen sekild lyurﬁt;l ‘, LR
i AT [ e o

bireysel yatrimeilara *Arzin Talebi Karsilama Oram” cercevesinde gereklestirilocBkilr).

Yurtici ve Yurtdipt Kurumsal Yatmmeilara dagiima IS YATIRIM'm dnerileri . de~s;
dikkate alinarak TF VKS tarafindan karar verjlecektir. -




.14 Kargilanamayan taleplere alt bedeller ile yatinmacilar tarafindan satig
fiyatimin Gizerinde 8denen tutarlarm Inde yekll hakkinda bilgi:

Klra Sertifikalari Madde 5.3'te beljrtilen fiyattan satiga sunulacagindan yatirmcilay
tarafindan satiy fiyatuun flzerinde ddeme siiz konusu olmayacektir, Sndece, Yurt fci
Bireysel Yatirtmcilarin kargilanaiayan taleplerinden dolay: olugan iade bedeli, Gelir
Dnemni Beslangie Tarihinde IS YATIRIM ve BMD ve acentesi konumundaki

+

TURKIYE FINANS tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirrmcilara inde edilecektlr.
3.1.5 Talep edllebilecek nsgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Tthn yatrimeilar talep ettikleri nded] bellrteceklerdir.

Nominal degieri 1.-TL olan | adet kira sertifikas: icin minimum talep miktar: 1.000 adet
olacaktir, Minimum talep adedinden sonraki talep araliklarimin | adet ve katlar seklinde
olmas sarttir. Talep edilebllecek azami kirn sertifikas1 adedi liakkinda lierhangi bir
simrlamada bulunmamaktadir, Yatwmclar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda alinak
istedikleri miktara iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

S.1.6 Kira sertifikas1 almnk Igin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas
bedellerinin  &denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira
sertifikalarinn teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin Gdenme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

T yatwmeilar Madde 5.1,3.2'de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak icin
bagvurarak talep formn doldurarak talepte bulunabilirler,

i) Yurti¢l Blreysel Yatirimeilar:
Yurt i¢i Bireysel Yatrmmailar talep ettikleri kira sertifikalarinin bedellerini kismen veya
tamianien nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tnmamen yatirim hesaplarinda

mevcut olan ve agagidaki tablodn belirtilen teminatlar kargilifs talep edebileceklerdir.

Talep ettikleri kira sertifikasuin bedelini nakden yatwan Yurt i¢i Bireysel Yatirimacilarn
yatrdiklar: tutar nemalandinlmayacakir.

(1)Nakden Odenie:

Yurtici Bireysel Yatmimcilar nakden Gdeme seceneginde Madde 5.1.3.2'de bellrti]
bagvuru yerlerine bagvurabillrler. “

" Bu secenegi tercih eden Yurt i¢i Bireysel Yntiimeilar talep ettikleri kira se ifikeflarsiass.

]

iliskln tutar agagida bligileri verilen hesaplara yatirilmak iizere nakden ddey ‘cgk[% 'éw*'.;:\ "}3 |
. (AT S Y

Hesap sahibi: Iy Yatirim Menkul Degerler AS. \ o Ay v,

Hesnp adi: TF Varhk Kiralania A.S. Kira Sertifikasi Halka Arz Hesabi 21 &gé‘,ﬂ i

Hesap no: :




(2)Teminat Yontemlyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2'de “Teminat Y@ntemiyle Basvuruda Bulunnbilecek Bagvuru Yerlerl"'ne
bagvurarak bu y&ntemi terclli eden yatrimcilarindan s Yatim aracihg ile basvuruda
bulunanlar dagitim listesine pore almayr hak ettiklerl kira sertlfikas) bedellerini vade
baglangic tarihinde saat 12:00'ye kadar {79 giin vadeli kira sertifikalan Igln 1111-
61210-TR490006400000111110061210); nolu liesaba yatrilmalk iizere nakden
tdememeleri lialinde, bloke edllen DIBSler ve/veya foular bozdurularak ddenecektir,
Yatiruucilarin dagitim listesine gore alinayr hak ettikleri kira sertifkas: bedellerine
kargilik gelen tutarin tamanum ya da blr kismmi yukarida belirtilen slire icinde nakden
ddemeleri durumunda, blokaja alman teminatlarmn fizerindeki blokenin tamain
kaldinlarak nakit Gdeme yapilan tutar asan kisma kargilik gelen teminatlar nakde
dbnitstiiritliir,

Tiirkiye Finans vade baslangig tarihinde nakden 8deme kabul etneyecek ve kira
sertifkas: bedelleri teminatlar resen bozdurularak 8denecektir.

Teminatlar misteri talimatlarnda yer alan swaya pére nakde ddnistiiritlecektir,
Yatirimeilanin talep formundn bozdurma swras1 belirunemes! duruinunda isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notunun bellrtilen sira gegerli olacaktir,

Yurtigi Bireysel Yatirimcilarn Talep Bedeli karsilifinda teminata alinacak kiymetler,
teminat oranlar ve teminata aligta ve bozdurinada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutary
hesaplanmasmda uygulanacak formiil asagidn gosterilmistir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen temninat katsayisi

Temlnata Teminat Teminatn Aliuda Teminat Bozumunda
Almacok Kiymet | Katsayis1 | Uyznlanacak Flyat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o glin Igln fon Likit fonun o giin icin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
| alig fiyan aciklanan ahs fivat
B Tipi Kisa Vadeli _ e . Fonun o giin icin fon
Tahvll ve Bono 1,03 tl;ougn;ugl - :lflm f:m I;unfl-cnstu kurucusu tarafindan
Fonu ratindan agiiinuan aliy fyat aciklanan alis fiyati
Diviz Déviz teminatinda her bir Déviz teminatuida her
(TCMB konsorsiyum iiyesinin caligtidi { bir konsorsiyum ilyesinin
tarafindan alim bankanin s8z konusu yabanc: | cahgtig bankanm anlik
satin konusu 11 para I¢ln llk agikladif gige gosterge fiyat,
yapilan ! kuru dikkate alinacaktir, (Kiisuratli déviz tutarlart
konvertible (Ktisurath ddviz tutarlan bir ve | bir ve katlar seklinde
dévizleri teiminata katlar1 seklinde yukan yukar yuvarlanncaktir.)
konu olabilir) yuvarlanacaktir.)
DIBS’lerde blokaj tariliinden | DIBS'lerde BIAS Ve
dnce BIAS Borglanma Araglari Borglannia Aragfan \' .
Piyasas1 Kesin Alun Satim Piyasasi'nda olgsanicati?f > %
TL DIBS LI Pazari’nda olugan son isgiinii | piyasa fiyath || « & im,. 't"') E:
agirhkh ortalama fiyan kullamlacaknr.‘f‘:__ N
kullamlacaktir. LA B




TL Cari

Hesaplar, TL 1.0 Hesap bakiye anapara tutar Hesap bakiye anapara

Kattlun ! esas alacaktir. tutart esas alinacaktir,

Hesaplar

Cari Hesaplar Li Merkez Bankasi’am o giin Igin | Katilim Bankasinm anlhk

{ABDS, AVRO) ’ acikladif1 d8viz ahs fiyan dbviz abs fiyatr

Katilma Hesaplan 11 Merkez Bankasi’min o giin Igin | Katihm Bankasinmn anhk

ABDS, AVRO) ! acikladifin dévlz alig fiyat: dbviz als fiyan

g{“;i‘zmﬁ"“’m Kira Sertifikalaninda blokaj | Kira Sertifikalarinda
arli warfhinden 8nce BIAS BIAS Borglanma

Vl larnl:ki aKi ralama 11 Borglanma Araglari Plyasas: Araclari Plyasasi’nda

Anonim Sirketi ) Kesln Alim Sottm Pazar’'nda | olusan carl plyasa fiyati

tarafindan thr olusan son isgind agwhkl kullamlacaktir.

edllen) ¢ ortalama fiyats kullanilacaktir.

Temlnat tutarlarmin liesaplanmasmda, kullanilan teminatin asgari adet, adet katlar ve
blrim tutarlar dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirll ve/veya ligill teminat igin belirtilen katlarin disinda bir adet olugmayacak sekilde
yukan yuvarlama yapilabllecektir.

Tek bir teminat tilsiiniin yatnmeilarm talebini tek bagina kargilayamamasi durumundn
ayni yatrim, kanhm ve cari hesapta bulunan teminat kiymetler aymi anda teinlnata
ahnabllir. Teminat aluninda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alan llgi bozdurma
fiyatlart esas alimacaktir,

Yurt i¢i Bireysel Yatrimeilar'in teminatlarinin nakde doniiglimii lle ilgili risk bu sekilde
talebl giren araci kuruma alitir.

Teminat gOsterek talepte bulunan bireysel yatirimeilar talep formunu imzaladiklan anda
taleplerinl gerceklestirebilmeleri Igin temiaatn alman kiymetleri; hicbir yazh ya da
sbzlli ihbar veya ihtara perek olmaksizin resen paraya cevirerek, almay: hak
kazandiklari klra sertifikasi bedellerinl res'en tahsll etmek konusunda talepte
bulunduklar araci kurumu yetkilendirdiklerinl ve bu yetkinin Ifasindan doganbllecek
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekllde sorumlun olmayacagim payrikabili rilcu
kabul, beyan ve tanhhiit etmls olacaklardr.

Teminatlar talepte bulinduklart kurum tarafindan  res’en  bozdurularak  kira
sertifikalannm bedell 8denebllecegi gibi, yatirimeilarin dafitim llstesine gfre almay
bak ettikleri kira sertifikalarinin bedellul kismen veya tamamen Gelir D6aeml Baslangig_...._
Tarilii sant 12:00'a kadar ddemeleri duremunda yalnizea Gdenmeyen kisim A%zt o~
teminatlarm res’en bozdurularak Gdeneblimes] de miimkiindiir,

l.  Kurumsal Yattrimalar:

[

Yo o :i:-"' \_- i
Yurti¢i Kuwrumsal Yatrimeilar isbu sermaye piyasasi aract notunun 5.1.3.2 maddgstadéiasi .,
bellrtilen konsorsiyum iiyelerinla merkez ve subelerine talepte  bulunmak <4¢]n _l_:y/
bagvurarak telep formu doldurmalar: gerekmektedir. Yurtdisi Kurumsal Yatmmelay ==
sadece IS Y RIM"n merkez ve subelerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep

i RSt 8 kmﬂﬂ?jilkg . A




Yurtigl ve Yurtdis1 Kurumsal Yaturmmcilar almaya hak kazandiklan klra sertifiknlarunn
bedelini vade baglaagic tarihinde  sant 12.00'ye  kndar [111-61210-
(TR490006400000111110061210); noly hesaba Bdeyecekler/hesaba aktarilmak {izere
ddeyeceklerdir.

Yurtigl ve Yurtdist Kurumsal Yatrimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hiak kazandiklar kira sertifikasi bedelletini talebl toplayan konsorsiyum iiyesine
Gdemekten imitina edemezler.,

Yurtigi ve Yurtdig Kurnmisal Yatiimeilarm dagittmi sonucu almaya hak kazandiklan
kira sertifikns1 bedellerinl ddememelerine iliskin risk, talebi toplayan konsorsiyum
llyesine aittir. Konsorsiyum {iyeleri talepte bulunan Kurumsal Yatrimer'nmn taleblni
kabul edlp etmemekte serbest olacaktr.

b) Kirn sertifiknlarinin teslimine iligkin bligl:

Halka arz edilecek kira sertifikalar:, satigin tamamlanniasimn miiteaklp Sermaye Piyasasi
Mevzuati cercevesinde MKK nezdinde hak salipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

Yatuwimeilarm satin almaya hak kazandiklan kiymetler, dagitim listesinin TF VK$§
tarafindnn onaylonarak kesinlegmesini takip eden ig gitnil icerisinde MKK'daki
hesaplarmna aktarilacaktir,

3.1.7 Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halkn arz sonuglan, Kuorulun senmiaye piyasas: araclammu  satigma iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde daftun listesinin kesinlestigi giini takip
eden iki Is glinil icerisinde Kurul'un &zel durumlarm kamuya agiklanmasmna iligkin
diizenlemeleri uyarinca kainuya duyurulur.

3.1.8  Kira sertifiknlarinin n alim haklari, bu haklarn devredilebilirligi ve on
ahm haklaruin kullnmlmamasi durumunda bu haklayvin akibeti hakkiada
bllgl:

Kirn sertifikalarina iligkin 8n alim hakl yoktur,
32 Dagitim ve tahsls plam

3.2.1 Sanbgin birden fazla Gilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birlne belli bir orandn tahslsat yapilmigsa buna lliskln bilgi ile her bir
kntegori bazmda halka arzda yatirimelara tahsis ve dagit '
hakkinda bilgi:

YOKTUR. ( ‘ :,@} .

4 i ]
3.2.2 Halka nrzda yntimmecilara tabsis ve dagitim esaslar hakkinda § il‘gi:t_i,‘ .‘_;-wf,")) 2
Tahsisat Esnslar 71 kol 2615
“%‘% 4,;&';:4':"‘:7,.

Halka arz edilecek kira sertifikalarinm;




55.600.000 TL nonlnal deferdekl (“040) kismt Yurt Igi Blreysel Yatinmeilara
82.010.000 TL nominal degerdeki (%659) kism1 Yurtigi Kurumsal Yatiimetlara
1.390.000 TL nominal degerdeki (%]1) kismi Yurtdis: Kurumsal Yatirimcilara

gergeklegtirilecek satislar icin tahsis edilmistir,

Talep toplame silresinln sonunda her bir yatrimer grubuna tabsis edilen tugar
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, talisisat oranlan arasinda yatinmceilara 11-5.2
“Sermaye Piyasas: Araclarinin Satigi Tebligi” hikiimlerine gére;

- Yukanda belirtllen herhangi bir yatirrmci grubu igin %20°den fazla azaltiimamak,

- Yurtici Bireysel Yatruncilar talisisat oranim %10un ve Yurtici Kurumsal
Yauruncilann tahsisat oramm %20'nin altna digiirmemek fizere IS YATIRIM'in
anerlsl lle TF VKS'nin onay1 ile kaydirina yapilabllir,

Nihat Talep Adedinin Belirlenmesi

Halka arza iligkin nihai 1alep adedi Yillsk Getiri Orant’nm keslnlestirilmesi ile birlikte
bellrlenecektir:

* Yurt l¢i Bireysel Yatirmcilarm talep ettikleri kira sertifikes: adedi nihaidir.,

* Kurumsal Yanrimcilar iin ise yatmmectlarm farkli Yillik Getiri Oramt seviyelerinden
girmlg olduklart farkh talep adetleri dikkate alinarak niliai talep adedi belirlenecektir,
Farkli Yillk Getiri Orani seviyelerinden farkl: telep adedi giren yatwmmcilar icin niliai
Yilhk Getiri Oram’na egit veya altindaki en yakin Yillik Getiri Oranindan girinis
olduklan talep dikkate almacaktir, Yilhik Getiri Orani’ndan begiimsiz sadece adet olarak
talep eden yatirmeilar icin bu adet talep adedl olarak dilkkate alinacaktir.,

Dagitim Esaslari

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayn ayr bir araya getirildikten sonra 11-5.2
sayih Teblig Ek 1'de yer alan talep formuna gére icermesi gereken asgari bilgileri ve
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile Ttrkiye’de yerlegik yabanci uyruklular
disinda kalan bireysel yatruncilarin T.C. kimlik numarasun icermeyen kayitlar da iptal
edilerek dagitima daliil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle Iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildiktan sonra degitim islemi agagidaki sekilde gerceklestirilecektir

Her bir tahsisat grubuns dagiim, asafida bellitilen gekilde kendi icinde ayr ayn
yapilacaktir,

8. Yurt i¢i Bireysel Yatuwimcilara Degitim: Oranssl Dagitim Yéntemi'ne glre
yapilacakt. Yurt fgi Blreysel Yatirmcilar icin tahsisat miktarinin talep miktarma
béliinmesi ile “Arzin Talebl Karsilama Orani” bulunacaktir, Bulupan Arzin Talgpi
Kargilaia Orana lier bir yatrimctya ait kigisel talep ile carpilacak ve dafitilacaktir, 4

Yurt i¢i Bireysel Yatnimecilar icin oransal dagitim y&ntemi kullamilacagmdan h
blr mitkerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

b. Yurti¢l ve Yurtdisi Kurumsal Yaticomeilars Dagitim: Yurti
Kurumsal Yatinme: grubynd one ]ilg;,, i by, madde
ienecdktiv, Yudtii e Vit ﬁ‘iéfiin 1y
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fazla talepte bulunan yatmmcilarm bulunmas: durumunda fazle miktarda olan talep
kabul edilecektir, Her bir Kurumsal Yehrimeiya verilecek kiymet miktarmna IS
YATIRIM'in Gnerileri de dikkate alinamnk TF VKS tarafindan karar verilecektir.

Tiim yanrimer gruplarina dafistim yapilicken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
sinir koyan yatinmcilar agismdan pdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarn bu alt
siirn alinda kalmast halinde yatinmet isteflne uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
mikitarlar tekrar dagstima tabl tutulacaktir,

Yatirimer gruplarina belirtilen yéntemlerle dagitim yapihrken, hesaplamalarda kitsurat
ortaya gikmasmdan dolay: dagitilmnayan kiymetler, taleb! tamamen kargilanamayan
yatinmcilar arasinda TF VK$'nin uygun gérdlifi sekilde dagitilacaktir,

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini lzleyen i giinil icerisinde dagitim
listelerini, her blr tehsls grubu icin ayn ayri kesinlegtirerek TF VKS'ye verecektir. TF
VKS, dagitim llstelerini kendilerine tesllin edilen giin icerisinde onaylayacak ve oasay:
IS YATIRIM"a bildireceklerdir.

2.3 Talepte bulunen yatirmcilara, halke arzdan aldiklert kesinlesmis kira
sertikast mlktarmin bildirllme siirecl haklkinda bilgi:

Halka arzdan elmaya hak kazanilmis kira sertifikas: miktarlar, dafiim listelerinin
TURKIYE FINANS tarafindan onaylandigi: giin, IS YATIRIM ile BMD tarafindan
yatinmcilara bildireceklerdir,

3.3 Kira sertifikasinin satig fiyat: veyn fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma sitreci:

Narninal degeri 1.-TL olan | adet kira sertifiknsmin satig fiyat 1.-TL dir.

“Ddnemse] Getiri Orani™ ve bu oranmin hesaplanma yBntemi ve kamuya agiklanma
siireci, ishu Sermaye Piyasasi Araci notunun 4.10 maddesinde belirtilen formiil ile
hesaplanacaktir.

5.4 Aracihik Yiikleninii ve Halka Arza Aracilik

5.4.1 Halka arza araciik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arza sracilik edecek yetkili kuruluglar Konsorsiyum Lideri I Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Degerler A.$. olup adresleri
5.1.3.2, maddede belirtilmigtir.

Yurtdist Kurumsal Yatirimcilarm talepleri sadece Is Yatoum Menkul Degerler A.S.
tarafindan toplanacaktir.

T
5.4.2 Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kur slai"uiq'ﬁ N
isimleri: ;;5’/:?-%\ 2
Halka arz sadece Tiirkiye'de gergeklegecek olup saklama ve 8deme kurulus ﬁ\ﬁgﬁ'&&;y’ '; /
Kayit Kurulugu A.S. ve Takesbank-istanbul Takas ve Saklaina Bankasi A.S.’ [ ,2,‘;4‘--1--3' S /
N ‘AL
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54.3 Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracthk SPK’min 111-37.1 sayili “Yatrun Hizmetleri ve Fanliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"in 51. maddesinin (b) bendinde tanim:
yapilan “En Iyi Gayret Aracilig:” seklinde gerceklestlrilecek olup, satisa aracilik edecek
olan I$ YATIRIM ve BMD tarafindan yitklenimde bulunulmayacaktir.

5.4.4 Aracilik ve yiliklenim sdzlegmes] hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarna iligkln aracilik iglemleri 05.03.2014 tarihinde
imzalanan Aracihk Konsorsiynin S8zlesmesi cercevesinde IS YATIRIM liderliginde
gerceklegtirilecektir,

05.03.2014 tarihinde Imzalanan Aracilik Konsorsiyum Stizlesmesi'ne pdre halka arz
yoluyla satilacak kira sertifikalannmin ihracinda, IS YATIRIM ve BMD sirastyla
Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum (Jyes] sifatlanyla aracilik hizmeti verecek ve
kargilifinda komisyon geliri elde edeceklerdir,

Konsorsiynm  Lider], Konsorsiymn Upyelerinin dagitun sonucu lak ettiklerl kira
sertifikalannin dagitim listesinin onaylaninasini takiben ve kira sertifikasi bedellerinin
8denmesi sartiyla Konsorsiyam Oyelerine dagitilmasin: saglayacaktir, Konsorslyum
Uyeleri ise satigint  yaptiklart yatwruncilann hak kazandifi kira sertifikalarini,
Konsorsiyum Lideri*nln llgili virmani yaptit piin yetinma: liesaplarina akteracaktur,

5.5 Halka arza iliskln olarak ihracemnin Gdentest gereken toplam maliyet ve halka
arz edilecek kira sertifikast bagina niallyet:

fhwag edilecek olan 139.000.000-TL nomiual tutardaki kira sertifikast icin tahminl
maliyetler asagidadir:

{lerct ve Veruller Baz Alinnenk Dufrer Sublt ! Oransal Tulor {T1) |
. Vodeye Gare Depisen

SPR Uereli Numingl Tnlur sl 34.751

MKK Kaynl Uereli ve bo Herele iliskin BSMV! Naminal Tujor Trwonl Astrsa Subil

IMKB Kolasyan Uerai

(il 10 Lant < Kotasyon Uepeti= 103001 TL)? Noininol Tulor Tovam Asarsa Sahit TLHOG

Takasbhank I$IN Kodu? Sabil

Diger Mallvetler

Ameilik komisyonu ve bi komisy ona iliskin

BsSMY? Cransal 437.830

Cnvomenkul Desiedeme Subit

[ TOPLAM

hrugtun dnee fhrag edilen nominol tutor izenmden %001 nramtids MKK ihrag tcreti adenmektedir. Trag 0fkeyi i
limit 1310 TL dir. Ayrica kupon édemest ve itfo tonillerinde ddenen kupon ve itfa bedeli azcrinden %0,005
ilove deret 6denmekicdir. B fieretler fpin alt limit 300 7L ot humit ise 23,000 TL"dir.

? Kota alma tleretinin danite biri iutuninda yithk kolto kalma teret| adenir,
* Takoshank fereti 100 TL dir,




Ihraggmm Kurul kayit, MKK ve Takasbank’m dehll oldugu yasal maliyetler yaklasik
500.576-TL olup ilglll tutarlar, nominal ilirag tutarmun % 0,36’sina tekabiil etmekted]r.
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 139.000.000 adet kira sertifikas:
bagma diisecek maliyet ise 0,0036 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6 Talepte bulunan ystirmicuun Gdeyecefii maliyetler haklkinda bilgi:

Araci Bagka Aract
Kurulusinrin Kuruluga Virman | EFT Ucreti Dlger
Ticaret Unvani | Ucretl
Nakit 6deine yaparak
?5 YAT !:RJM’ talep basvuruda bufur?an
islemleri su‘as.mda yatmimerlardan; halka
Ist:fﬁ;iﬁ:ig:m trz tutarint tahsl) Yatiimcilardan
dorudan I ettikten sonra olugan | Hesap Acma
Is Yatinm Bankas: A.S para iadesini g Ucreti, Takashank
Menkul disindakl l;a .ka bir Bankasi A.S. Viman Ucreti,
Degerler A.S, arzm kumlu:a digindaki araci Damga Vergisi ve
aktarlmasini kuruluglara Diger Masraf
. . aktarilmasmi alinmnyacak
isteyenler icln |.- isteyenler icin 2.-
TLA+ BSMV (%5) TL+BSMV(% 5‘)
alacaktir,
alacaktir,
Hesap Acma Ucreti

1,5.-TL+BSMYV,
liesabi varsa

. . alinmayacaktir,
Biziin Menkul Bagka bir aract TORKIYE

Degerler A.$. ve | kurulusa FINANS cari

e e |l | ot Tt | oo
Y Gin 1. ayda blr 15,25-TL

Bankasi A.S. TL+BSMV A
_ hesap igletim

shnacaktir, ficreti, Damga
Vergisi ve Diger
Masraf
alinmayacak

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1 Kira sertlfikalarinin borseds islem gérmesine iligkin esaslar ile islem g
tarthi:

TF VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalari, Borsa istanbul’un 06.09.20 atf]
ve 40| sayili “Kira Sertifikalarmin Borsa istnnbul da isletn Gérmesine Iligkin
Genelgesi” gercevesinde Borsa Istanbul Yénetim Xurulunun 09/05/2014
toplantisindaki olumlu karara bagl olarak kota almarak Borglanma Araglan Piya
Kesin Alim Satim Pazar’nda lslem gormesi beklenmektedir,

Halka arz e
Mirdiirliigp

Ve




izleyen lkincl ls giinfinden Itibaren Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda kot I¢l olarak iglem gBrmeye baglayabllecefi beklenmekiedir.

6.2 Borsada Islem gbrecek olan kira sertifikalarmin hangl durnmlarda islem
siraginin kapatilabllecegl hakkinda bligl:

Borsa Istanbul'un 06.09.2012 tarih 401 sayil: "Kira Sertifikalanmin Borsa Istanbul'da
lslem Gormesine lllgkin Esaslar Genelgesi” Madde 11 ve BIAS Kotasyon
Yéanetmellgi’'nln 24 ncl maddesinde yer alan durumlann olusmas: halinde kira
sertlfikalan sfirell veyn geglcl olarak Borsa kotundan/kaydindan ¢ikarlabilir,

63 1Ihracctmin daha Bnce ihrag ettifi kirn sertifikalarnin islem ghrdiigi
borsalara lligkln bllgi:

TF Varlik Kiralama A.S., Sermaye Piyasas: Kurulunun 19.04.2013 tarih 14/483 sayili
karar1 ile onaylanmms olan yurt digmda nltelikli yatwimcilara satilmak iizere
500.000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 yil vadeli, 6 ayda bir kim geliri demeli kira
sertifikasi fhracmi 02.05.2013 tarihinde frlanda Borsasi’nda gergeklegtirmistir,

TF Varlkk Klralama A.S. 16.01.2014 tarihinde TFKB'nin fon kullanicisi oldugn bir
islemle 100.000.000.-TL tutarinda yurt lginde 6 ay siirell kira sertifikas: halka arz
gergeklegtirmistiv. S8z konusu kira sertifikalan 21.01.2014 tarihinden Itibaren Borsa
Istanbul’da iglem gSrmekte olup lgi kira sertifikalan 18.07.2014 tariliinde itfa olmugtur,

TF Varlik Kiralamae A.S., 24.04.2014 tarihlnde yine TFKB’nin fon kullanicist oldugu
blr Islemle 500,000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 y1l vadeli, 6 ayda bir kira geliri 5demell
kira sertifikast lhracim Irlanda Borsasi’eda pergeklegtirmigtir,

TF Varlik Kiralaina A.S., 30.06.2014 tarihinde, TFKB'nin fon kullanicisi olarak yer
aldifit, 3.000.000.000 Malezyn Ringglt] tutarl: program kapsamunda gergeklegtirilen 1k
tertip fhract olarak 800.000.000 Malezya Ringgiti nomlnal degerdekl 5 y1l vadeli, 6 ayda
bir klra geliri 8demeli kira sertifikalannm satiy lslemlerini Malezya Borsas: nezdinde
gerceldestinnigtir !

6.4 Piyasa yapict ve plynsa yapiciliin esaslar:
YOKTUR.

7. GARANTi HOKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGIiLER




8.2 Uzman ve bagimsw denetlm raporlari ile Gigiinch kigllerden alinan bltgiler:

Banka'nin ve VKS'nin 31 Araltk 2012 ve 31 Aralik 2013 hesap dénemlerine liskin
finansal tablolan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(2 member of KPMG Internatinnal Cooperative) tarafindan bagimsiz denetime tabl
tutulmugtur.,

tigill dénemlere illgkin bajimsiz denetlm slrket] warafindan yapilan denetime lliskin
denetim tirt ve gbrilsh agagidak] tabloda verilmektedir,

Fon Kullanicist Igin:

g;z me. Bagimsiz Denetim Slrketi Denetim Tiir{ Goriig
Akis Bagimsiz Denetlm ve

31.12.2013 | Serbest Muhasebecl Mali i’;ﬁ’;}i‘f Olumln
Misavirlik A.S,
Akls Bafimsiz Denetim ve B

30.12.2012 | Serbest Muhasebeci Mali d“e%’:t‘ism‘z Olumlu
Millsavirlik A.S.

31.12.2013 tarihi ltibartyla Bagimsiz Deaetc] Gorisi

Akis Bogimsiz Denetim ve Serbest Muliasebec] Mali Migavirllk A.S.: bilango tarihl
itibariyle, konsolide finansal tablolarm, bitin &nemli taraflanyla, Tiirklye Flnans
Kntihm Bankast A.$.'nln ve konsolidasyonn tabi finansal ortaklifainio 31 Aralik 2013
tarihl itibariyle konsollde mnll durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine alt
faallyet sontiglan ile nakit akimlarin: lgili meveuata uygun olarak dogru bir bigimde
yansittsm belirtmistir,

31.12.2012 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetci Goriisil

Akls Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecl Mall Milgavirlik A.S.; bllango tarihi
Itibariyle, konsolide finansal tablolarin, biitin &nemll wraflaryla, Tiirkiye Finans
Katilim Bankast A.$.'nin 31 Aralik 2012 tarihl itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dinemine ait faaliyet sonuclan lle nakit akimlarmi ilgill
uygim olarak dogru bir bigimde yansittiging belirtmistir,

Bagimsiz denetim knrulusunuu adresl: Riizgarhbahge Mh. Kavak Sk.
Kavacik-Beykoz, Istanbul 34805 Tiirkiye

. ] > 4
Sorumlu Ortak, Basdenet¢l: Erdal Tikmak 21 § afh! -
ihragei Igin:
Hesap .
Déneml Bagimsiz Denetim Slirketi Deaetim Tiirii Gérig
Akls Bagimsiz Denetim ve msiz

31.12.2013 Sgrbes Muhasﬁgggj-; 1] S Karns Pl etim Olumlu

sl igayirlik A . Sievachbobbingarn a ,

P ; Ad

st




31.12.2013 tarlhl Itibartyla Bagimsz Denetci Gairilyil

Akis Bafamsiz Denetiin ve Serbest Muhasebeci Malj Miisavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varhk Kiralama Anouin Sirketi’nin finansal durumunu,
finansal performansm: ve nakit akiglarun dofru ve diiriist bir bicimde yansutiim
belirtinistir,

Bagimsiz denetim kurulusunun adresi: Riizgarlibahge Mh, Kavak Sk. No:29
Kavacik-Beykoz, Istanbul 34805 Tiirkiye

Sorumlu Ortak, Basdenet¢l: Erdal Tikinak

Isbu sermaye piyasasi arac: notunda, derecelendlrme notlan hakkmda yer alan bllgiler
Derecelendirme  Kuruluglan tarafindan  hazirlanan raporlardan  faydalanilarak
hezirlanmigtir. Tiirkiye Finans ve TF VKS ilglli giinci kisilerin yaymiladig bilgilerden
kanaat getirebildigi kadartyla, agiklauan bilgileri yanhs veya yaniltict hale getirecek
lierhengi bir eksikligin bulunmadiim beyan eder. Tiirkiye Finans ve TF VKS,
TURKIYE FINANS'a illskin Fitch tarafindan belirlenen derecelendirme notlaring aynen
aldifint beyan eder.

Tiirkiye Finans'in Dog. Dr., Ishak Emin Aktepe’den almiy oldugn 27.03.2014 tarihli
ghrilge pore, pergeklestirilecek kira sertifikas: ilraglarnin - kathim  bankacilig
prensiplerine wygun oldugu belirtilmektedir,

f1gili tigiinc kigilere agafidoki intemet adresinden ulagilabilir:

Fitch: www.fitchratinss.coin

83 Varsas fon kullamcisi, ihrace: veya ilirag edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bllgi:

TF VKS ve ihrag edilen kira sertifikalarimn derecelendirme notu bulunmamakiadir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 09.12.2013 tarihinde fon
kullanicist TURKIYE FINANS i Uzun Dénem Yabanct Yara Cinsinden Kredi Notunu
BBB olarak, Uzun Diinem Yerel Para Cinsinden Notunu BBB olarak teyit etmis, kredi
goriniimiinii ise "Duragan™ olarak belirlemigtir, Ayrica, TURKIYE FINANS"n Kiso
Donem Yabanct Para Notu Ise F3 olarak, Kisa Danem Yerel Para Notu ise F2 olarak
teyit edilmistir, TURKIYE FINANS'in Destek Notu 2, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA
(Tur} olarak teyit edilmistir,

Stz konusu not yatinm yapilabilir seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir, Uzun
dénemde verilen “BBB™ notu; temerriit riski beklentisinin diisitk olduZunu, finangg
yitkkiimliliklerin yerine getirilme kapasitesinin yeterli sevlyede oldufunu apfak
olumsuz ekonomik ve igsel gellsmelerin bu kapnsiteyi oluinsuz y&nde etkileyebilegfsi

ifade eder.

Fltich Ratings tarafindan verilen derecelendirme notlan &zet olarak asagdaki ta
verilmektedir,




Notlar

Yabanci para cinsinden uzun vadell derecelendlrme notu

BBB

Yabanci para cinsinden kisa vadeli derecelendlime notu

Yerel para clnsinden uzun vadeli derecelendirme notu

Yabanci parn cinsinden kisa vadeli derecelendlime notu

Destek Derecelendirmesi

3
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9, KiRA SERTIFIKALARI iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DARMUKELLEF DAR MUKELLEF
KUREM GERCEK Risl KLURUM{T) GERCEK K]
) Torkiye'de ihrag 11 Tarkiye'de ihmg D) Torkiye'de thrag 1) Tarkive'de ihrag
cdilenlerden; edilenler; edilenlendem; cdilenler;
« ® [l oranmdo stopmja + %510 nraminda stopujo
o)Sermaye sirketlerd (2) ile | bidir, o) yobaner sernmye girkelleri | tobidir.
SPK dizenleme ve + Stopf nilinf vergidir. () ile Scrmaye Piyasas] - Stopoj nihal vespidir,
dentimine {obi fonlarca clde | - Beyan cdilenez, Knnumu'nn pore kurulen - Beyan wlilemez.
edilen fiz pelitleri; yatinum fonlun ve yolmn
- %« it oranmda stopmfa enukbklonylo benzer
tahidir. nlielikie oldufu Moliye
- Khrusmlar vergisine tabidlr, Baknnhihinca helirlenen
Kina yobanci kuruminnn (4) elde
SERTIFIKASI b1 Yukundo sayilanlur cififli iz pelideri;
GrLIR] digindo kalon kurumlsrea (31 + % 0 osomindo sinpajo
o clde cdilen fiz gelideri; tuhidir,
- *a]il aranmdo slopajo + Sinpaj nihoi vergidir,
1obidir. - Bevan edilemez,
- Beyanime vermesi percken
kurumlor, Gdencn sinpuji bl Yukandn sayilaobir
beyanname d7eninde duindy kalon kurumiaren clde
hesaplanan kurumlas cdilen Laiz pelirler;
vurpisinden omhsip « Y011l nruntmdz sinpajo
edllchilirler. 1whidlr.
« Stopaj il vergidlr,
« Bepan edilimez.
11 Tarkive'de jhrag 1 Tirkiye'de ikrg 11 Bonkn ve omet kuruim 11 Bunka ve orsct kurmm
edilenlerden: edilenlenden elde edilen uracilifinyda Tackiye'de Mmg | ameihfiyla Torkive'de
kozonglar: | edilenterden; ihrag cdilenlerden cfde
o) Semnunye girketlen (2) e | - %10 urnmda stopajs wdilen knzmnglar,
5I'K dizenleme ve tohldir. o) yobanc sermaye yitketlerd | - 2611 omninada stopojo
denetimine 1obi Finlann elde |- Stopy nilai vergidir, (2) ile Sermaye Piyosas tahidir.
eltigi kazanglar; - = Beyvan edilmez. Kununu'ng gove kunlan - Siopaj nifai vergidir.
- %l wrumndo stopoja yahinm loalan ve yalinm « Beyon edllmez,
lobidir. oriokhklnnylo benzer
+ Korumiar verpisine inbidir, nitelikie oldugu Moliye
ALINM BATIM Bakoahmcn helidenen
KAZANCLAR] | b) Yukarudo sayilonkr yuhane; karumiann (33 clde
thgtindn kofun kurumlosn (3] ettlgi kezanglon;
cide eltikleri kazanglar; « %all nrmmnda stopajo iehidir,
= %a100 orasumln slopajn « Stopyj nibol vergidir,
1abidlr. = Beyan edilemez.
« Beyanniume vermesi
gercken kurumilar, dderen
Elopajt beyanname dzerinde
hesaplanan kurumlar 7 1 Hosis
vergisinden mohsup
edehilirler.
e
B T S
(1) Dor mitkellel kurumiara itiskin apklamelunmiz, Tirkive'de isveri ve dair femsleisi bulmmoyon dar mokeilel Hu"i)!uﬁc;iﬂ' /}?
(2) 5530 savils Kurumlus Vergisi Knmumu Md.3/) knpsamindo savilan irketler N, T
(31 Kurnenlor Vergisi Kenunu'mun 2. maddesinin birinci fikeasindo savilan keramlar (servaye sicketlen, monim. eslnml komandn
limited sirket ter fle yotirm foolam) disudak (! kurunora. koaperatifier, iktisadi kamo kuruluslan, demek ve vaksflor ile thtisadi islemeleri ve
i5 ortakhklon émek venlchilir, _
(4325 Apulik 2010 tunll Resini Guzete'de yoyilonon 277 Ser Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmen, Thrkiye'de ninhasian
menkul kiymel ve diper sermayc piyasas orsci getirilen ite defer ety kazanglan clde etmek ve bunfosa bagh haklan kuflanmak amaciylo
fanliyeite bulunan sinirlt s o . liklar, 2lke fonlan, kurum ve kurulug fonlor ve yolinm kmuluglan gib yshane kurimsal
r.xunmmE o titmdl, 3499 fipily Sergoye Pivnsgs Kopunu'pe ghre kunglon xnlrm o vatmm ertakliklanyls benzer niteblkighd mpketiéNer
b parpl ] cilnmeksedigl) 4 i 7Yy . I N 4
L j ! :n}? 1 ‘iiégf‘, i £ "‘1';-.. .1 u.-




10. iINCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidakl belgeler Yakacik Mevkli, Adnen Kahvecl Cd. No:139 Kartal/istanbul
adresindeki fon kullanicisinin ve ihraggmin merkezi ve i Kuleleri Kule 2 Kat:12 34330,
4. Levent/Istanbul (IS YATIRIM), In#nl Cad. Kanarva Sk. No:25 Yenisahra
Atasehlr/istanbul (BMD) adresl] bagvuru yerleri ile fon kullmucisi ve thraggimin intemet
siteleri (www.turkiyefinans.conitr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr} ile KAP'ta tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye plyasast aract notunds yer alan bilgilerin daynnafnt olusturan her tfjshl Py
ya da belge ile degerleme ve giiriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bag he ;‘-\
raporlan ile yetklli kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.) o
:'..:: \:‘?’“\-. ¥ '17') \
11. EKLER AN :’
Ihraca iligkin Sozlesmeler: N
1- Ahm Satim S6zlegmesi

2- Kira SHzlesmesi
3- Ahm Taalhiidii S6zlesmesi
4- Hizmet S8zlesmesi




